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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
Cosan Logistica S.A.
Sao Paule SP

Opini&o

Examinamos agdemonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Cosan Logistica S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracédsado, résu
resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informag6es elucidativa

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todo
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Cosan Logistica
S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenhadoel e consolidado de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelolnternational Accounting Standards Board (IASB)

Basepara opinido

Nossaauditoria foi conduzidade acordocom as normasbrasileirase internacionaisde auditoria.
Nossasresponsabilidadessm conformidadecom tais normas, estdo descritas na segédoa se guir
intituladail Re s p o n s adsautitorelgzeld auditoriadas demonstracdefnanceiras individuais e
c o n s o |.iSarmsindepemdentesm relacdoa Companhiae suas controladasde acordocom os
principios éticos relevantesprevistosno Codigo de Etica Profissionaldo Contadore nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,e cumprimos com as demais
responsabilidadesticas de acordocom essasnormas. Acreditamosque a evidénciade auditoria
obtida é suficientee apropriadgpara fundamentanossaopinido.

Principais assuntosde auditoria

Principaisassuntos dauditoriasdoaquelesque, em nossojulgamentoprofissional,foram os mais
significativos em nossaauditoriado exerciciocorrente.Essesassuntooram tratadosno contexto
de nossaauditoria das demonstra¢definanceirasindividuais e consolidadascomo um todo e na
formacgé&o de nossaopinido sobre essasdemonstragdedinanceirasindividuais e consolidadase,
portanto,ndo expressamasnaopinido separadaobreessesaassuntos.



Realizacdode saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Notas explicativas n°
3.15e1917)1 Controladora e Consolidado

A controlada da Companhia que opera a concessdo da Malha Reuabsiaeceu ativo fiscal diferido,
relativo a diferencas temporarias e prejuizos fidscmdamentados na expectativagégacao de lucros
tributaveis futuros.

A estimativa de geracao de lucros tributaveis futuros requer julgaperagrojecdes interpretacéo

de leis tributérias. O valor recuperavel do ativo fiscal diferido reconhecido pode variar
significativamente se forem aplicadas diferentes premissas de projecao dos lucros tributaveis futuros e
na capacidade de utilizacdo de prejuizosaissm que pode impactar o valor do ativo fiscal diferido
reconhecido nas demonstracdes financeiras consolidadas e na aliquota efetiva do periodo, como
também pode impactar o resultado de equivaléncia patrimonial e consequentemente o investimento
registra® nas demonstragdes financeiras da controlaglasarespectivas divulgaco@or essas razbes

esse assunto foi considerammnosignificativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditori@nderegolesse assunto

Avaliamos os controles internos chaedéacionados com a preparacédo e revisao da projecao de lucros
tributaveis futuros, especificamente do plano de negdécios e orcamento. Comparamos 0 orgcamento
aprovado para o exercicio anterior com os valores reais apurados de foocoefirenar a
confiabilidede dagrojecdes dosesultados futuros. Com o auxilio de nossos especialistas em finangas
corporativas, avaliamos as principais premissas utilizadas para suportar a projecdo de lucros
tributaveis futuros, incluindo (i) expectativa de carregamento da gfiodde aclcar e graos; (ii)
expectativa em relagdo aos precos de fretes rodoviarios futuros; e (iii) disponibilidade de capacidade
de transporte e portuaria; e (iv) outras condicées macro econémicas. Adicionalmente, com o auxilio de
Nnossos especialistas empostos, consideramasaplicacdo das leis tributarias e das deducdes fiscais
para o calculo dos impostos diferiddssaliamos ainda se as proje¢des indicavam lucros tributaveis
futuros suficientes contra os quais 0s prejuizos fiscais ndo utilizadoglieer@ncas temporarias
dedutiveis pderiamserrevertidos eas divulgacdes feitas nas demonstra¢des financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedinsemagizadosicima, consideramagieo

valor do imposto de renda e contribuicdoiabodiferidose as respectivas divulgacfes sédo aceitaveis

no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 tomadas em conjunto.

Divulgacéo dos efeitos da adogéo inicial do CPC 0BRZ) / IFRS 161 Operacgfes de Arendamento
Mercantil 7 Controladora e Consolidadoi Nota 4.1

As controladasda Companhia mantém compromissos relevantes decorrentes de contratos de
arrendamento operacional que se enquadram no escopo do pronunciamenib €Batalb (R2)
Operacgdes de Arrendamento MercahtFRS 161 Leases. Esse novo pronunciamermam vigéncia

para os periodos anuais iniciados em, ou apés 1 de janeiro de 2019, introduziu aspectos contabeis
complexos para a mensuracao do ativo de didgtaso e do passivo de arrendamento, especialmente
com relacdo a determinacéo das taxas de desconto dos contratos de arrendamento.

Na mensuracado registro do direito de uso de um ativo, assim cdmpassivo de arrendamento, as
controladagla Companhiatilizaram premissas e julgamentos complerspgecialmente com relacdo a
taxa de desconto dos contratos de arrendamento



De acordo com o CPC 23 e IAS ®oliticas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro,

a Companhiafetuou a divulgacaelacionada aos potenciais impactos decorrentes da transi¢cao do
Nnovo pronunciamento com base nos contratos existentes em 31 de dezembro de 2018, dentre outras
informacgdes requeridas por essas hormas.

Devido a complexidade e julgamentos envolvidos narm@iacdo da taxas de desconto sobre
empréstimo do arrendatarie relevancia dos impactos dessa taxa na mensuracdo do passivo de
arrendamentassim como aelevancia das divulgactes defeitos da adocéo inicidb CPC 06 (R2) /

IFRS 16, esse assunto tminsiderada@omosignificativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditori@nderegolesse assunto

Analisamos o processo e os controles implementados@atimladagia Companhigara captura das
informacdes necessarias para divulgacdo do potencial impacto da aplicacdo do novo pronunciamento e
de outras informacgdes requeridas pelas normas contabeis. Com o auxilio de nossos especialistas em
finangas corporativas, avaliamos as preassutilizadas na determinagdo das taxas de desconto.
Também avaliamos o0s julgamentos aplicados pelas so@isoladaspara as demais premissas
utilizadas como prazo de arrendamento e custos agregados ao valor estimado do ativo de direito de
uso. Avaliamos as divulgacbes e efetuamos testes documentais sobre a base de contratos de
arrendamento utilizada para suportar os valores divulgados.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos descritos acima, consifera®os
efeitos da adocéo inicial do CPC 6 (R2)Contratos de Arrendamento / IFRS 16.easese as
respectivas divulgacdes sdo aceitaveis no contexto ddenonstragdes financeiraslativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 tomadas em conjunto.

Outros assuntos Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadasomo informacéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragfes financeiras da Companhia. Para a
formacg&o de nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢des estadaoioin as demonstracdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPE D&monstragdo do Valor Adicionado. Em

nossa opinido, essas demonstesodo valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos no Pronunciamento Técnico acima referido e séo
consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas too@ygastem



Outras informagbes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadase o relatério do auditor

A administracdoda Companhiaé responsavepor essasoutrasinforma¢c6esque compreendeno
Relatérioda Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas namd®etatgao
da Administracdo e ndo expressamosqualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexdocom a auditoria das demonstracfedinanceirasindividuais e consolidadasjossa
responsabilidadé a de ler o Relatérioda Administracdoe, ao fazélo, considerarse esserelatdrio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢desfinanceiras ou com nosso
conhecimentoobtido na auditoriaou, de outra forma, aparentaestardistorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da
Administragido somosrequeridosa comunicaressefato. Nao temosnadaa relatara este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanga pelas demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdoé responsavelpela elaboracdoe adequadaapresentacacdas demonstracdes
financeirasindividuais e consolidadasde acordo com as praticascontabeisadotadasno Brasil e
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessariopara permitir a elaboragdade demonstragéeéinanceiraslivres de distorgdorelevante,
independentementse causadapor fraudeou erro.

Na elaboracdodas demonstracdedinanceiras individuais e consolidadas,a administracao é

responsavepela avaliacdoda capacidadele a Companhiacontinuaroperando,divulgando, quando
aplicavel, os assuntosrelacionadoscom a sua continuidade operacionale o uso dessabase
contabil na elaboracdodas demonstracdedinanceiras,a ndo ser que a administracdopretenda
liquidar a Companhiae suascontroladasu cessarsuasopera¢cdespu ndotenhanenhumaalternativa
realistaparaevitar o encerramentaas operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidadpelasupervisdalo processale elaboracdaasdemonstracedinanceiras.



Responsabilidadesdos auditores pela auditoria das demonstragfesfinanceiras individuais e
consolidadas

Nossosobjetivos sao obter segurancaazoavelde que as demonstracdefinanceiras individuais e
consolidadas,tomadasem conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentementse
causadapor fraudeou erro, e emitir relatériode auditoriacontendo nossaopiniéo. Segurangaazoavel
€ um alto nivel de segurancagnasndo umagarantiade que a auditoriarealizadade acordocom as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantesexistentes.As distorgcbespodem ser decorrentesde fraude ou erro e sédo consideradas
relevantesquando,individualmenteou em conjunto,possaminfluenciar, dentro de umaperspectiva
razoavel, as deciséeseconbmicasdos usuariostomadascom base nas referidas demonstracfes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemosjulgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria.Além disso:

1 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragfesfinanceiras
individuais e consolidadas,jndependentementse causadapor fraude ou erro, planejamose
executamogprocedimentosie auditoriaem respostaa tais riscos, bem como obtemosevidéncia
de auditoriaapropriadae suficiente parafundamentamossaopinido. O risco de ndo deteccéale
distorcaorelevanteresultantede fraude € maior do que o provenientede erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacddalsas intencionais.

1 Obtemos entendimentodos controles internos relevantespara a auditoria para planejarmos
procedimentosde auditoria apropriados as circunstancias,mas, ndo, com o objetivo de
expressarmospinido sobrea eficaciados controlesinternosda Companhiae suascontroladas.

1 Avaliamos a adequagéodas politicas contabeisutilizadas e a razoabilidadedas estimativas
contabeise respectivaglivulgacdedeitas pelaadministracao.

1 Concluimossobre a adequacaado uso, pela administracéo,da base contabil de continuidade
operacionale, com basenas evidénciasde auditoria obtidas, se existe umaincertezarelevante
em relagdo a eventosou condi¢gbesque possamlevantar davida significativa em relacéo a
capacidadede continuidadeoperacionalda Companhiae suascontroladas.Se concluirmosque
existe uma incertezarelevante,devemoschamar atencdoem nosso relatorio de auditoria para
as respectivasdivulgagbesnas demonstracdefinanceirasindividuais e consolidadasou incluir
modificagcdoem nossa opinido, se as divulgacdesforem inadequadasNossasconclusdesestao
fundamentadasasevidénciasde auditoriaobtidasaté a datade nossorelatorio. Todavia,eventos
ou condic¢oesfuturas podemlevar a Companhiae suascontroladasa ndo mais se manteremem
continuidadeoperacional.

1 Avaliamos a apresentacdaeral, a estruturae o contetdo das demonstracéedinanceiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragfesfinanceiras individuais e consolidadas
representanas correspondentesansacde® os eventosde maneiracompativelcom o objetivo de
apresentacdadequada.

1 Obtemosevidénciade auditoriaapropriadae suficientereferenteas informacdesfinanceirasdas
entidadesou atividadesde negdciodo grupo paraexpressauma opinido sobre as demonstracées
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveispela direcdo, superviséo e
desempenhala auditoriado grupo e, consequentementpela opinido de auditoria.



Comunicamenos com 0s responsaveipela governangaa respeito,entre outrosaspectosdo alcance
planejadoda épocada auditoriae dasconstata¢Besignificativasde auditoria, inclusive aseventuais
deficiénciassignificativasnoscontrolesinternosqueidentificamos durantenossodrabalhos.

Fornecemostambém aos responsaveigpela governancadeclaracdode que cumprimos com as
exigénciaséticas relevantes,incluindo os requisitos aplicaveis de independénciag comunicamos
todos os eventuaisrelacionamentosou assuntosque poderiam afetar, consideravelmentenossa
independénciancluindo, quandoaplicavel,asrespectivassalvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os psineigsuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve seugimaddo em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Curitiba, 12 defevereirode 2019

KPMG Auditores Independentes

CRC SP014428/b

Rogério Hernandez Garcia

Contador CRC 1SP213431%



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos

Estoques

Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribuicdo social a

recuperar

Outros tributos a recuperar
Dividendos a receber
Outros ativos

Ativo circulante

Contas a receber de clientes
Caixa restrito
Imposto de renda e contribui¢éo social

diferidos

Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribui¢éo social a

recuperar

Outros tributos a recuperar

Depdsitos judiciais

Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos

Investimentos em controladas e coligada

Imobilizado
Intangiveis

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
5 2.183 1.905 143.710 179.909
6 361 720  2.843.435  3.153.160
7 - - 417.339 359.342
28 - - - 660
8 - - 263.386 282.291
10 194 194 19.594 13.369

4.405 4.289 61.487 55.144

9 4 4 195.180 209.125
- - 11 352

- - 136.996 160.380

7.147 7.112 4.081.138  4.413.732

7 - - 20.723 12.376
6 - - 115.124 225.634
16 - - 1.046.195 1.156.560
10 - - 27.675 18.086
- - 260.330 247.996

9 - - 796.794 698.057
18 919 723 370.409 331.695
28 - - 892.461 109.447
- - 76.631 92.590

11  2.285.584 2.206.797 44.001 41.930
12 - - 11.916.818 11.266.278
13 - - 7.493.882  7.622.969
2.286.503 2.207.520 23.061.043 21.823.618
2.293.650 2.214.632 27.142.181 26.237.350

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/201¢ 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 924.904 1.594.008
Arrendamento mercantil 19 - - 120.491 261.344
Certificado de recebiveis imobiliarios - - - 86.745
Fornecedores 17 19 - 451.637 628.597
Ordenados e salarios a pagar - - 207.397 166.864
Imposto de renda e contribui¢do social 11 5 7 744 2 006
correntes
Outros tributos a pagar 15 1.018 985 47.734 43.751
Dividendos a pagar 241 241 6.736 8.747
Arrendamentos e concessdes 20 - - 28.797 27.413
Pagéveis a partes relacionadas 10 450 1.368 156.618 148.468
Receitas diferidas - - 9.473 11.529
Outros passivos financeiros 28.b - - 337.705 291.977
Outras contas a pagar 67 1.029 175.890 244.157
Passivo circulante 1.806 3.625 2.475.126 3.515.606
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 9.669.477 8.076.938
Arrendamento mercantil 19 - - 432.859 682.794
Outros tributos a pagar 15 - - 3.755 11.010
Provisdo para demandas judiciais 18 - - 514.652 502.034
Arrendamentos e concessdes 20 - - 3.179.771 2.905.921
Imposto de renda e contribui¢do social diferi 16 - - 2.436.797 2.342.076
Receitas diferidas - - 42.044 56.495
Outras contas a pagar - - 86.817 120.886
Passivo néo circulante - - 16.366.172 14.698.154
Total do passivo 1.806 3.625 18.841.298 18.213.760
Patriménio liquido 21
Capital social 2.284.893 2.284.893 2.284.893 2.284.893
Reserva de capital 213.961 210.671 213.961 210.671
Ajuste de avalia¢do patrimonial 8.258 5.074 8.258 5.074
Prejuizos acumulados (215.268 (289.631) (215.268) (289.631
Patimdnio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores 2.291.844 2.211.007 2.291.844 2.211.007
Acionistas ndo controladores 1l.c - - 6.009.039 5.812.583
Total do patrimdnio liquido 2.291.844 2.211.007 8.300.883 8.023.590
Total do passivo e patrimonio liquido 2.293.650 2.214.632 27.142.181 26.237.350

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadoparaosexerciciodindosem

(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor agéo)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/201¢ 31/12/2017 31/12/201€ 31/12/2017
Receita operacional liquida 24 - - 6.584.936  5.946.349
Custosdos servicos prestados 25 - - (4.465.634 (4.220.988
Lucro bruto - - 2.119.302 1.725.361
Despesas comerciais 25 - - (12.872) (28.846)
Despesas gerais e administrativas 25 (1.134) (3.294) (301698 (285.409)
Outras despesas operacionais, liquidas 27 - - (65.302) (3.304)
Despesas operacionais (1.134) (3.294) (379.872 (317.559)
Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido (1.134) (3.294)  1.739430 1.407.802
Equivalécia patrimonial 11 75.261 (73.940) 10.179 4.243
Resultado de equivaléncia patrimonial 75.261 (73.940) 10.179 4.243
Resultado antes do resultado financeiro liquido
e do imposto de renda e contribuig¢do social 74.127 (77.234)  1.749609 1.412.045
Despesas financeiras (31) (3.755) (1.518.156° (1.900.092
Receitas financeiras 547 2.771 224531 261.661
Variacdo cambial, liquida - - (668.063] (127.508)
Derivativos - - 752.869 100.097
Resultado financeiro liquido 26 516 (984) (1.208.819 (1.665.842
SRoecsi;:tado antes do imposto de renda e contribuigac 74.643 (78.218) 540.790 (253.797)
Imposto de renda e contribuigcdo social 16
Corrente - - (66.843) (43.241)
Diferido - (1.297) (201.598 33.026
- (1.297) (268.441; (10.215)
Resultado do exercicio 74.643 (79.515) 272349 (264.012)
Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores 74.643 (79.515) 74.643 (79.515)
Acionistas nédo controladores - - 197.706 (184.497)
Resultado basico e diluido por acéo:
Bésico 22 R$0,1016 (R$0,20320
Diluido R$0,15980 (R$0,20320

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragfes financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstractedosresultadosbrangenteparaos exerciciogdindosem
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Resultado do exercicio 74.643 (79.515) 272.349 (264.012)
Itens que néo serao reclassificados para o
resultado
Perdas atuariais com plano de pensédo (438) - (1.728) -
Tributos sobre perda atuarial - - 189 -
(438) - (1.539) -

Itens que podem ser reclassificados para o
resultado
Diferengas cambiais de conversdo de

- ; 3.622 394 12.722 1.393
operagfes no exterior
Outros resultados abrangentes, liquidos
de impostode renda e contribuicdo social 3.184 394 11.183 1.393
Resultado abrangentdotal 77.827 (79.121) 283.532 (262.619;
Resultado abrangente atribuivel aos
Acionistas controladores 77.827 (79.121) 77.827 (79.121)
Acionistas nédo controladores - - 205.705 (183.498,

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacbeslo patrimonioliquido

(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

ACH R d Ajustes de Preiui Participacéo de Total do
Capital social oes em eserva de avaliacdo rejulzos Total acionistas ndo  patrimdnio
tesouraria capital - ) acumulados P
patrimonial controladores liguido

Saldo em 31 delezembro de 2017 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.631)  2.211.007 5.812.583 8.023.590

Adocgéo inicial a norma CPC 48/ IFRS 9 - - - - (280) (280) (708) (988)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.911)  2.210.727 5.811.8B 8.022.6@

Resultado do exercicio - - - - 74.643 74.643 197.706 272.349
Outros resultados abrangentes

Diferencas cambiais de converséo de operacgdes no exterior - - - 3.622 - 3.622 9.100 12.722

Perdas atuariais com plano de penséo - - - (438) - (438) (1.101) (1.539)
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 3.184 74.643 77.827 205.705 283.532
Contribuigdes e distribuicdes para os acionistas

Efeito da distribuicéo de dividendos para wsaotroladores - - (54) - - (54) 54 -

Transacdes com pagamento baseado em agGes - - 2.177 - - 2.177 5.259 7.436

Exercicio do plano de pagamento baseado em agdes - 2.584 - - - 2.584 - 2.584

Dividendos - - - - - - (2.9%4) (2.9%9)
Total dascontribui¢des e distribuicbegara osacionistas - 2.584 2.123 - - 4.707 2.39 7.06
Transac¢des com acionistas

Mudanca de participacdo societaria em controlada - - (1.417) - - (1.417) (10.900) (12.317)
Total das transagfes com oacionistas - - (1.417) - - (1.417) (10.900) (12.317)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.284.893 (1.585) 215.546 8.258 (215.268)  2.291.844 6.009.039 8.300.883

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacbeslo patrimonioliquido
(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia
Ajustes de

Participacéo de Total do

. . AcbBes em Reserva de o Prejuizos I X P
Capital social . ; avaliacédo Total acionistas ndo  patrimoénio
tesouraria capital ) . acumulados P
patrimonial controladores liquido
Saldo em 01 de janeiro de 2017 1.524.701 (8.218) 229.178 4.680 (210.116) 1.540.225 4.142.051 5.682.276

Resultado do exercicio - - - - (79.515) (79.515) (184.497) (264.012)
Outros resultados abrangentes:

Diferencas cambiais de conversdo de operagdes no exterior - - - 394 - 394 999 1.393
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 394 (79.515) (79.121) (183.498) (262.619)
Contribuigbes distribuicdes para @ionistas

Aumento de capital 760.192 - - - - 760.192 1.888.407 2.648.599
Gastos com emisséo de agdes em controlada - - (11.197) - - (11.197) (28.136) (39.333)
Mudanca de participagdo em subsidiaria - - (5.047) - - (5.047) (5.145) (10.192)
Transac¢des com pagamento baseado em acdes - - 1.906 - - 1.906 3.953 5.859
Dividendos - - - - - - (5.049) (5.049)
Exercicio de agGes em tesouraria - 4.049 - - - 4.049 - 4.049
Total dascontribui¢des e distribuicOgmraosacionistas 760.192 4.049 (14.338) - - 749.903 1.854.030 2.603.933
Saldo em 30 de dezembro de 2017 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.631) 2.211.007 5.812.583 8.023.590

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragées financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracdedosfluxos de caixaparaosexerciciodindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultad antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes para:

Depreciagdo, amortizagéo e redugao ao valor recuperavel liquid
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas
Proviséo para participagdes nos resultados e bénus
Resultado nas alienag6es de ativo imobilizado e intangivel
Proviséo de demandas judiciais

Perda esperada com créditos de liquidagdo duvidosa
Transagdes com pagamentos baseado em agdes
Arrendamentos e concessbes

Juros, variagfes monetarias e cambiais, liquidos

Outros

Variagéo em:

Contas a receber de clientes
Partes relacionadas, liquidas
Outros tributos, liquidos
Estoques

Ordenados e salarios a pagar
Fornecedores

Arrendamentos e concessdes a pagar
Provis@o para demandas judiciais
Qutros passivos financeiros
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa de avidades de investimento

Caixa liquido pela venda de investida

Aumento de capital em controlada

Titulos e valores mobiliarios

Caixa restrito

Dividendos recebidos de controladas e associadas

Adigdes ao imobilizado e intangivel

Caixa recebido de venda de outros ativos permanentes
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacdes
Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e
debéntures
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntu
Amortizacao de principal de arrendamento mercantil
Pagamento de juros de arrendamento mercantil
Amortizacao de principal de certificado de recebiveis imobiliarios
Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios
Integralizac&o de capital
Instrumentos financeiros derivativos
Opcéo sobre acdes exercidas
Aquisicéo de participacéo de acionista ndo controlador
Dividendos pagos
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento

Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa e equivalente d
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Informagé&o suplementar:
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracgdes financeiras.
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
74.643 (78.218) 540.790 (253.797,
- - 1.491.306 1.341.687
(75.261) 73.940 (10.179) (4.243)
- - 93.153 -
- - (29.231) (73)
- - 79.283 55.800
- - (2.939) 12.198
84 335 7.436 5.859
- - 199.405 193.252
(216) (218) 1.161.327 1.509.101
- - (31.162) 32.758
(750) (4.161) 3.500.189 2.892.542
- - (31.948) (58.379)
(918) 1.372 2.225 47.850
95 (506) (130.738) (200.488)
- - 23.704 7.650
- - (53.063) (35.898)
15 (34) (206.950) (36.688)
- - (105.848) (111.922)
- - (101.679) (72.448)
- - 14.300 75.434
(1.130) (152) (208.167) (199.886)
(1.938) 680 (798.164) (584.775)
(2.688) (3.481) 2.702.025 2.307.767
- - - (689)
- (751.593) - -
382 3.111 467.814 (2.042.731
- - 111.664 (24.635)
- - 6.458 6.704
- - (1.996.746 (2.045.390
- - - 7.000
382 (748.482) (1.410.810 (4.099.741
- - 3.113.130 3.786.463
- - (3.172.817 (2.961.824
- - (724.579) (946.382)
- - (384.752) (348.114)
- - (150.799) (283.430)
- - (91.746) (127.165)
- - 97) (2.338)
- 760.192 - 2.592.750
- - (29.479) (18.279)
2.584 3.853 2.584 3.853
- (10.192) (12.316) (10.192)
- - (3.346) (2.069)
2.584 753.853 (1.454.217 1.683.273
- - 126.803 28.068
278 1.890 (36.199) (80.633)
1.905 15 179.909 260.542
2.183 1.905 143.710 179.909
- - 13.423 17.086



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedos valoresadicionads paraosexerciciogindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Receitas

Vendas de produtos e servigos liquidas de
devolugdes

Outras receitas operacionais, liquidas

Ganho (perda) esperada com créditos de liquida
duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciag¢do, amortizacado e redugdo ao valor
recuperavel

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncigpatrimonial em controladas e
associadas

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracgéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis e arrendamentos do contrato de
concessao

Remuneragéo de capitaiproprios
Participacéo dos acionistas péntroladores
Resultado do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
- - 6.988.737 6.332.656
- - 84.009 133.638
- - 1.939 (12.198)
- - 7.074.685 6.454.096
- - (1.485.577  (1.324.897
(140) (1.770) (1.048.234 (919.919
(140) (1.770) (2.533.811  (2.244.816
(140) (1.770) 4.540.874 4.209.280
- - (1.491.306 (1.341.687
- - (1.491.306 (1.341.687
(140) (1.770) 3.049.568 2.867.593
75.261 (73.940) 10.179 4.243
547 2.771 224,531 261.661
75.808 (71.169) 234.710 265.904
75.668 (72.939) 3.284.278 3.133.497
679 1.239 755.176 710.814
679 1.239 585.331 562.114
- - 138.867 117.220
- - 30.978 31.480
315 1.582 460.617 386.457
5 1.305 350.726 306.147
_ - 84.434 60.866
310 277 25.457 19.444
31 3.755 1.796.136 2.300.238
31 3.755 1.433.350 1.927.503
- - 362.786 372.735
74.643 (79.515) 272.349 (264.012)
- - 197.706 (184.497
74.643 (79.515) 74.643 (79.515)
75.668 (72.939) 3.284.278 3.133.497

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.
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CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

1 Contexto Operacional
A Cosan Log2stica S.A. (ACompanhiad ou fACosan
acoes negociadamB3 S.AA.T Br asi | , Bol s sobocdligd RLQGSB, e(teinBiBacsgde na

cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil. A Companhia é controlada diretandadCos
(ACZZ0) , 72506dodee tafital.

A Companhia tem por objetivo a administracdo, direta ou indireta, de participaobesrias em
empresas do setor de infraestrutura, tais como, mas nao a essas se limitando, logistica, transporte de
cargas, operacao portuéria de terminais de distribuicdo e demais atividades relacionadas.

A Companhia €, por meio de sua controlada @iRtmoS.A. ( i R u maredtadora de servicos no

setor de logistica (transporte e elevacdo), principalmente destinados a exportacdo de commodities,
oferecendo uma solucéo integrada de transporte, movimentacdo, armazenagem e embarque desde O¢
centros produt@s até os principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar em outras
sociedades e empreendimentos, sojgets sdorelacionads comlogistica

A Companhia opera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do @Brasiigioda
controlada Rumo Mal ha Sul S. A. -Odste e EstadoMia Bdma S

Paulopor meiodas controladaRumo,Ru mo Mal ha Pawul i sta S. A. (ARunN
Mal ha Norte S. A. (ARumo Mal ha Nor thead )Oees t RWMa N
di sso, a controlada Brado Log2stica e Particip
enqguanto a Eleva-»es Portu8rias S.A. (AEl eva- »

terminais exportadores de acUcar e gramPorto de Santos.

Em 23 de fevereiro de 2017 o TPG VI Fundo de |
Rumo, exerceu seu direito de substituir 12.831.102 acOes de emissdo da Rimalidade de suas

acoes vinculadas ao acordo de aciagista Rumo, celebrado entre Cosan S.A. Industria e Comércio
(ACosano) , a Companhi a, GI'F Rumo Fundo de I nve
Limited (ACZZoO), em 2010, conforme aditado (.
Cosan e ags de emissdo da Companhia, com a liquidacdo na forma acordada entre os acionistas,
extinguindo o acordo.

Em 7 de marco de 2017 a Rumo, em atendimento & Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n°
358 de 03 de janeiro de 2002, e em conclusdo a opedacécorporacdo da Rumo Logistica pela
Rumo, que foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria de 19 de dezembro 2016, cada acdo
ordinaria de emissdo da Rumo Logistica foi substituida por uma acdo de emissdo da Rumo. A partir de
13 de margo de 2017 fam iniciados os negocios com as acdes ordinarias de emissdo da Rumo sob o
novo codigo RAIL3 e nome do pregdo RUMO S.A., tendo em vista o deferimento da listagem da
Rumo pela B3.

Adicionalmente, em 7 de marco de 2017, a Companhia, aprovou 0 aumento teb stejal em
R$10.192, dentro do limite do capital autorizado previsto no Artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, em decorréncia do exercicio pelo TPG, do direito de substituir a totalidade das acbes
detidas pelo TPG na Rumo (B3: RAIL3), por acdes desgio da Cosan (B3: CSAN3) e da
Companhia ("Direito de Substituicdo"), nos termos do Acordo de Acionistas da Rumo firmado em 30
de junho de 2011 e aditado em 05 de setembro de 2014, entre a Companhia, TPG, GIF, Cosan e CZZ
("Acordo de Acionistas da Rumo")
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CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

Em 21 de setembro de 2017, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia dentro do capital
autorizado, no montante de R$750.000, conforme dispde o artigo 6° do Estatuto Social da Companhia,
mediante a emissao para subscri¢do privada de 966b/@¢bes ordinarias da Companhia, passando o
capital social de R$1.534.892, dividido em 368.046.576 acbes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal para R$2.284.893, dividido em 463.22t@d4 ordinarias, todas
nominativas, escritais e sem valor nominal, sendo que a liquidacéo fisica e financeira das acdes
ocorreu no dia 02 de outubro de 2017.

Adicionalmente, em 21 de setembro de 2017, foi aprovado a alteracao do limite do capital autorizado
da Rumo, de modo que o capital sopassa ser aumentado em até R$3.000.000 mediante deliberacao
do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma estatutaria.

Em 04 de outubro de 2017, foi aprovado o aumento do capital social da Rumo no montante total de
R$2.640.000, bem como a sm@mologacao, no ambito da oferta publica priméaria de 220.000.000 de
acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valores nominal, de emissdo da Rumo, todas livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, com esforgos restritos de colodagiosndes
Instrucdo CVM 476. Em razdo do aumento do capital social da Rumo no &mbito da Oferta, 0 novo
capital social da Rumo passou a ser de R$9.654.897, dividido em 1.559.015.898 acdes ordinarias,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. &eA emitidas no &mbito da Oferta passaram a

ser negociadas na B3 em 6 de outubro de 2017, sendo que a liquidacao fisica e financeira das ac6es
ocorreu no dia 10 de outubro de 2017.

Em 20 de abril de 2018 foi aprovada a incorporacdo da Bfiattbng S.A., da Rumo Malha Norte

Holding Ltda. e da ALL Servicos Ltda. pela Rumo, de modo que as incorporadas foram extintas e a
Rumo sucedeu as incorporadas. Esta operacdo atende ao interesse das partes e de seus acionista
gerando vantagens as paréea seus acionistas, ao proporcionar uma eficiéncia administrativa, bem
como uma reducado de custos operaciorgigcionalmente, foi aprovada a incorporagéo da PGT S.A.

pela ALL Armazéns Gerais Ltda.

Em 07 de agosto de 2018 foi aprovado pelo BNDES fiaamento no valor de R$2.887.298,
destinadaa apoiar os investimentos no ambito de concessao de transportes ferroviarios.dencarga

27 de dezembro de 2018 foi captado o montante de R$799.999. Os desembolsos séo feitos mediante a
comprovagao dos investimesta que o financiamento esté atrelado.

a) Concessdao de operacéo ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, através de subsidiarias ou coligadas, a concessao de servicos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangéncia e término estdo descataglir:

Empresas Término da concesséo Area de abrangéncia
Controladas

Elevacdes Portuarias Marco de 2036 Porto de SanteSP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de SRaulo
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 CentroOeste e Estado de Sao Pau
Rumo Malha Norte Maio de 2079 CentroOeste

Portofer Junho de 2025 Porto de SanteSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2050 Porto de SanteSP

TGG- Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP
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CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

As controladas e coligadas acima estdo sujeitas ao cumprimento de certas condi¢cfes previstas nos
editais de privatizacdo e nos contratos de concessao das malhas ferroviarias e terminais portuarios. Na
medida em que ndo ha controle substantivo para queensge\prestado o servico e nao ha controle
substantivo de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 nédo é apliGgd@eimpanhia e, portanto, os ativos por ela
adquiridos séo tratados no ambito do IAS Wrrendamentos CPC 27i Ativo Imobilizado.

2 Base de preparacao

2.1 Declaragéo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com o com as
politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por A¢des, as normas
da Comisséo de Valores Mdhilios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS)
emitidas peldnternational Accounting Standards Bogl&SB).

As informacdes relevantes das derstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem aquelas utilizadas pela administracdo em sua gestao.

Estas demonstraces financeiras consolidadas sdo preparadas com base no custo histérico, excetc
guando indicado de outfarma.

Certos montantes dos saldos comparativos na2idtadi C u s tdes@esas por naturéza nota26 i

i Res ul t ad ofordmireclaseifcalosrparadmelhorar o nivel de detalhamento das divulgagfes
nessas demonstracoes financeina$viduais econsolidadas. Essas reclassificacfes tiveram impactos
insignificantes nas demonstrac¢des financeirdviduais econsolidadas da Companhia.

Estas demonstracdes financeiiadividuais e consolidadas foram autorizadas para emissdo pelo
Conselho de Adminisagcéo emll de fevereiro de 2019

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que também é a moeda funcional de
Companhia e de suas subsidiarias domiciliadas no Brasil, uma vez que é a maaitzcigal

ambiente econdmico em que operam, geram e consomem caixa. Para as controladas localizadas no
exterior, cuja moeda funcional difere do Real, 0s seus ativos e passivos foram convertidos para Reais
pela taxa de cambio do fechamento do exerciae eesultados foram convertidos pela taxa média
mensal durante o exercicio. Os efeitos da conversdo estdo registrados em outros resultados
abrangentes e no patriménio liquido.

2.3 Uso de julgamentos e estimativas
A preparacdo das demonstracfieanceiras consolidadas em conformidade com as B=RBCexige
que a administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas

contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas no finaloddeperiod
relatério. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas.
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CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

As estimativas e premissas sdo revisadas continuamente. Revisdes de estimativas contabeis sao
reconhecidas de forma prospectiva. As informagdes sobre julgamentos criticos e azamesnte

relacdo as politicas contdbeis adotadas que impactam os valores reconhecidos nas demonstracdes
financeiras consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Notas12e 13 Imobilizado e intangivel

O calculo da depreciacdo e amortizada@aativos intangiveis e imobilizados inclui as estimativas das
vidas (teis. Além disso, a determinacdo do valor justo na data de aquisicdo dos ativos intangiveis e
imobilizado adquiridos em combinacdes de negdcios foi uma estimativa significativa

A Companhia realiza anualmente uma revisdo dos indicadoresnmghlirment para os ativos
intangiveiscom vida Gtil definida e imobilizado. Além disso, € realizado um testeplgrmentpara

agio, ativos intangiveis com vida util indefinidau quando indicdores estdo presentas reducéo ao

valor recuperavebdcorrequando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede seu
valor recuperavel, que é o maior entre seu valor justo menos custos de venda e seu valor em uso. As
principais premissa utilizadas para determinar o valor recuperdyehando uma provisdo para
impairmenté registrada sdo explicadas na nota 13

Notas 19 e20 Compromissos de arrendamento

A determinacgdo de se um acordo € ou contém um arrendamentedgasaiaubstancia dxordo na

data de inicio. A classificacdo do arrendamento como operacional ou financeira é determinada com
base em uma avaliacdo dos termos e condi¢cdes dos contratos. A Companhia identificou os casos em
que assume substancialmente todos os riscos e besefia propriedade dos referidos ativos,
registrando esses casos como arrendamento financeiro.

As estimativas decorrentes da adogéo inicial do IFRS 16 incluem estimativas significativas
relacionadas aos prazos dos arrendamentos, a taxa de descontaadofufiros e outras variaveis
gue afetam a aplicabilidade da norma ou o seu impacto.

Nota 16 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para os prejuizos fiscais ndo utilizados e diferencas
temporarias ddutiveis na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel estara disponivel
contra o qual estes possam ser utilizados. Julgamento significativo da Administracéo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecidobase no prazo provavel e

nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Nota 28 Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e outros instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos asgivos financeiros ndo pode ser derivado de mercados ativos, seu
valor justo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o modelo de fluxo de caixa
descontado. As entradas para esses modelos sédo obtidas de mercados observaveis, quehdo possiv
mas quando isso ndo é viavel, um grau de julgamento é necessério para determinar os valores justos. O
julgamento é necessario na determinacdo de dados como taxa de juros, risco de liquidez e risco de
crédito. Mudancas nessas variaveis poderiam afetamlor justo reportado dos instrumentos
financeiros.
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CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

Nota 23 Pagamento baseado em acdes

A Companhia mensura o custo de transac¢fes liquidadas com base em acdes baseado no valor justo dos
instrumentos na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em acdes
requer a determinacdo do modelo de avaliacdo mais adegaadovg@orizar 0s instrumentos
patrimoniais concedidos, o que depende dos termos e condicbes da concessdo. Isso requer também &
determinacdo dos dados mais adequados para o0 modelo de avaliacdo, incluindo a vida esperada do
instrumento, volatilidade, rendim® de dividendos e outras premissas. As premissas e modelos
utilizados para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em a¢6es séo divulgada’.na nota

Nota 18 Provisdo para demandas judiciais

As provisdes para demandas judiciais sdo reconheqig@sdo: a Companhia tem uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seje
necessaria para liquidar a obrigagéo; e o montante foi estimado com seguranca.

A avaliacdo da probabilidade de perdelui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das

leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos oL
decisbes de tribunais.

Provisdo para demandas judis proveniente de uma combinacdo de negoécios é mensurada ao valor
justo na data de aquisicdo como parte da combinag&o de negdcios.

2.4 Mensuracao do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao déovadoaju
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Administragéo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se
informacdes de terceiros, tais como cotacfes de corretoras ou servicos de precos, € utdizada par
mensurar valor justo, a Administracdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a conclusdo de que
tais avaliagbes atendem os requisitos contabeis, incluindo o nivel de hierarquia do valor justo em que
tais avaliacbes devem ser classificadas.

Ao menswar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacgdes (inputs) utilizadas nas técnicas de astalsggante forma:

Nivel 1: precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2: exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o0 ativo ou passivo,
diretamente (prec¢os) ou indiretamente (derivado de precos); e

(i) Nivel 3: para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs néo

observaveis).

A Companhiadivulga as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do exercicio
das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.
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2.5 Base de mensuragao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com rmassusto histérico com excecdo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balanc¢os patrimoniais consolidados:

os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo ijpodeonesultadogqomo por

exemplo empréstimos em moeda estrangeira com estruthezlgé;

pagamentos contingentes assumidos em uma combinacao de negdécios sdo mensurados pelo valor
justo.

2.6 Informacgdes por segmento

A Administracdo esté estruturada em duas-piesidéncias, sendo a primeira focada nas operacoes

Sul (composta pelas operagdes ferroviarias e transbordo na area de concesséo da Rumo Malha Sul e dé
Rumo Malha Oeste) e a segunda focada nas Operacdes d¢donfgoéta pelas operacdes ferroviarias,
rodovidrias, transbordo e elevagdes portuarias nas areas de concessao da Companhia, da Elevacde:
Portuérias, da Rumo Malha Norte e da Rumo Malha Paulista). Um terceiro segmento é composto pela
Brado, controlada indita da Companhia, focada na operagédo de contéineres e outros resultados das
operacdes de contéineres nas malhas. Com isso, a Companhia apresenta trés segmentos: (i) Operacoe
Norte, (ii) Operagdes Sul, e (iii) Operagdes de Contéineres.

3 Principais politicas contabeis

3.1 Base de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragfes financeiras da Companhia e
suas controladas, listadas a seguir:

Participacao direta e indireta

Controladas 31/12/2018 31/12/2017

RumoS.A. 28,47% 28,47%
Logispot Armazéns Gerais S.A. 14,52% 14,52%
Elevagbes Portuérias S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Luxembourg Sarl 28,47% 28,47%
Rumo Intermodal S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Oeste S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Paulista S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Sul S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Norte S.A. 28,40% 28,33%
Boswells S.A. 28,47% 28,47%
Brado Holding S.A® - 28,47%
ALL Servigos Ltda® - 28,47%
ALL Argentina S.A. 28,47% 28,47%
Paranagué S.A. 28,47% 28,47%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 28,47% 28,47%
Portofer Ltda. 28,47% 28,47%
Brado Logistica e Participagfes S.A. 17,71% 17,71%
Brado Logistica S.A. 17,71% 17,71%
ALL Mesopotamica S.A. 20,09% 20,09%
ALL Central S.A. 20,94% 20,94%
Servicios de Inversidhogistica Integrales S.A 28,47% 28,47%
PGT S.A® - 28,47%
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(i) Conforme mencionado na nota 1, ocorreu a incorporacdo da Brado Holding S.A., da Rumo Malha Norte Holding Ltda. e da
ALL Servicos Ltda. pela Rumo.

(i) Adicionalmente, ocorreu a incorporacdoRiaT S.A. pela ALL Armazéns Gerais Ltda.
9 Participacéo de acionistas ndo controladores

Para cada combinacdo de negdcios, a Companhia opta por mensurar qualquer participacdo de nao
controladores na adquirida, tanto:

a) a valor justo; ou
b) em participacaproporcional dos ativos liquido identificAveis da adquirida, que sdo geralmente a
valor justo.

1 Controladas
Controladas séo todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle. As controladas séo
totalmente consolidadas a partir da data em quentrate é transferido para a Companhia. A
consolidacao é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.
As politicas contdbeis das controladas sé@o alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténci

com as politicas adalas pela Companhia. Nas demonstragbes financeiras individuais da
Controladora, controladas séo contabilizadas pelo uso da equivaléncia patrimonial.

1 Investimento em coligadas (equivaléncia patrimonial das investidas)
As seguintes coligadas séontabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacao direta e indireta

Coligadas (Equivaléncia patrimonial) 31/12/2018 31/12/2017

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A® 19,85% 19,85%
TGG S.A.® 9,92% 9,92%
TerminalXXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essas coligadas, a conclusdo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participagcao de
representante da Companhia no conselho da coligada.

Os investimentos em coligadas sédo contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial e
séo reconhecidos inicialmente pelo custo. O custo dos investimentos incluem os gastos com transacéo.

De acordo com o método da equivaléncia patrimoniahreepa atribuivel a Companhia sobre o lucro

ou prejuizo liquido do exercicio desses investimentos é registrada na demonstragédo do resultado sob a
rubrica fAResultado de equival °ncia patrimoni al
ganhos e peas nao realizados, oriundos de transacdes intragrupo, sdo eliminados por completo. Os
outros resultados abrangentes de controladas sdo registrados diretamente no patriménio liquido da
Companhia sob a rubrica AOutros resultados abr:

1 Transagdes Bminadas na consolidagéo

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transaco
intragrupo, sédo eliminados na preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas.
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Ganhos néo realizados oriundostidmsacdes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial
sdo eliminados contra o investimento na proporcdo da participacdo da Companhia na investida.
Prejuizos nao realizados séo eliminados similarmente, mas somente até o ponto em que nao haja
evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel.

3.2 Moeda estrangeira
1 Transacdes em moeda estrangeira

Transacbes em moeda estrangeira sao convertidas para as respectivas moedas funcionais de cad:
subsidiaria, utilizando as taxas de cambio nas d#dastransacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo convertidas para
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

1 Operacbes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes rterex, incluindo agio e ajustes de valor justo resultantes na
aquisicao, sao convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na data de apresentacao. As receite
e despesas de operacdes no exterior sdo convertidas em Reais as taxas de cambio apieitatas na

das transacoes.

As diferencas de moedas estrangeiras sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes, e
apresentadas no patriménio liquido. Entretanto se a controlada nao for uma controlada integral, entéo a
parte proporcional da diferenca dengerséo € atribuida aos acionistas ndo controladores. Quando
uma operacao no exterior (controlada, associada ou entidade controlada em conjunto) é alienada, o
valor registrado em conta de ajuste acumulado de converséo é transferido para resultado &omo part
do resultado na alienagéo.

1 Conversédo das demonstracoes financeiras das controladas

As demonstracdes financeiras de controladas no exterior foram convertidas para o Real utilizando os
seguintes critérios:

a) os ativos e passivos foram convertidos f@la de cambio na data do balanco;

b) o resultado, resultado abrangente e os fluxos de caixa foram convertidos pela taxa de cambio média
mensal; e

c) o patrimonio liquido foi convertido utilizando a taxa de cambio historica. As diferengas cambiais
resunt es da convers«o S«0 reconhecidas na rubri
avalia-«o patrimonial 0.

As demonstracdes financeiras de cada controlada incluida nestas demonstracdes financeiras

consolidadas e os investimentos pelo método devauocia patrimonial foram preparadas com base

na respectiva moeda funcional. Para as empresas controladas, cuja moeda funcional € diferente do
Real, as contas de ativos e passivos sdo convertidas para a moeda de reporte da Companhia, usando &
taxas de &mbio em vigor na data de balanco, e as receitas e despesas sao convertidas pelas taxas
médias de cambio do exercicio.

As taxas de conversao do ddlar norte americano (USD) para o Real (R$) eram USD1,00 = R$3,8748
em 31 de dezembro de 2018, USD1,00 = R¥)3*m 31 de dezembro de 2017.
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As taxas de conversao do peso argentino (ARS) para o Real (R$) eram ARS1,00 = R$0,1029 em 31 de
dezembro de 2018, ARS1,00 = R$0,1755 em 31 de dezembro de 2017.

3.3 Titulos e valores mobiliarios

As aplicacdes em titulos comencimento superior a trés meses na data da compra e outros titulos para
0s quais haja mais do que um insignificante risco de mudanca de valor devido a taxa de juros, preco
cotado ou multa no saque séo classificados como titulos e valores mobilidrigerd&nmedimos o

valor justo usando precos obtidos de servicos de precificacdo. Métodos e entradas de precos para
modelos de avaliacdo usadoslos servicos de precificagdo dependem do tipo de garantia (ou seja,
classe de ativos). Quando possivel, ooreal justos sdo gerados usando informa¢cdes de mercado,
incluindo precos cotados (0 preco de fechamento em um mercado de cambio), precos de compra (0
preco pelo qual um comprador esta pronto para comprar) e outras informac¢des de mercado. Para
titulos de reda fixa que ndo sdo negociados ativamente, os servicos de precificacdo usam métodos
alternativos para determinar o valor justo dos titulos, incluindo cotagbes para titulos de renda fixa
semelhantes, precificagdo matricial, fluxo de caixa descontado usan@s de referéncia ou outros
fatores. Em certos casos, quando os dados de mercado nao estdo disponiveis, podemos usar cotacée
de corretoras para determinar o valor justo.

Ganhos e perdas realizados e rendimentos de juros em todos 0s nossos titcié@seiego ganhos e

perdas nao realizados em titulos nao classificados como disponiveis para venda sdo registrados como
receita de juros de servigcos ndo financeiros e outras receitas/(perda), liquida.

3.4 Estoques

Os estoques sdao registrados pelo meakmrentre o custo médio e o valor realizavel liquido.

O custo compreende materiais diretos, {i&obra direta e uma proporcdo adequada de despesas
gerais variaveis e fixas, sendo as Ultimas alocadas com base na capacidade operacional normal. Os

custossao atribuidos a itens individuais do estogue com base nos custos médios ponderados.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, deduzido dos
custos estimados de conclusao e dos custos estimados necessaefefyzara venda.

As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessérias pela Administracéo.

3.5 Imobilizado

1 Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducédo ao valor recupenpe@hien) acumuladas.

O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicam @tive. O custo de ativos
construidos pela propria companhia inclui:

a) o custo de materiais e méo de obra direta;

b) quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida;
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umaestimativa dos custos de desmantelamento e remoc¢é&o dos equipamentos e restauracédo do local em
gue eles estdo localizados, quando a Companhia tem a obrigacéo de retirar o bem ou restaurar o local;
e

custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O cudo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificacbes de outros resultados abrangentes de
instrumentos de protegdo de fluxos de caixa qualifichveis de compra de ativo fixo em moeda
estrangeira. O software comprado que seja parte integrante da fudeidealie um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacaoudeitem do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienagdo e o valor contdbil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/
despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitaligada medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencdo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado quando incorridos.

Depreciagéo

Itens do ativo imobilizado sdo depradbs a partir do momento em que estiverem disponiveis para uso
ou, no caso de ativos construidos, a partir da data em que o ativo estiver concluido e pronto para uso.

A depreciagdo € calculada para amortizar o custo de bens do ativo imobilizado men@dosesis
residuais estimados usando o método linear ao longo de suas vidas Uteis estimadas. A depreciacéo €
geralmente reconhecida mesultado do exercici@a menos que 0 montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. Ativos arrendados saorel@pdos pelo menor prazo entre o prazo do
arrendamento e as suas vidas Uteis, a menos gque esteja razoavelmente certo que a Companhia ira obte
a propriedade no fim do prazo da locag&o. Terrenos néo séo depreciados.

A depreciacéo é calculada pelo métodedr com base na vida util média de cada ativo, seguindo as
taxas percentuais anuais demonstradas abaixo:

Edificios e benfeitorias 4%-5%
Méaquinas, equipamentos e instalagbes 8%-11%
Aeronaves, embarcacdes e veiculos 10%- 20%
Vagobes 2,9%- 6%
Locomotivas 3,3%- 8%
Vias permanentes 3%- 4%
Méveis e utensilios 10%- 15%
Equipamentos de informatica 20%
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Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento d
exercicio, ou quando houver alteracdo significativa no padrdo de consumo, previsto, tais como
incidente relevante e obsolescéncia técnica. Eventuais sajgétereconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis, quando aplicavelCompanhia revisou a vida Util de reformas de material
rodante (vagdes e locomotivas), estimativa que passou a ser aplicada em 01 de janeiro de 2018.

3.6 Intangivel e agio

Direito de concesséao

O agio gerado na combinacd@le negécio da Companhia foi alocado integralmente ao direito de
concessao da Rumo Malha Norte e sua amortizagdo esta sendo realizada linearmente até o final do
contrato de concessao.

Agio

O agio é inicialmenteeconhecido com base na politica contabil de combinag¢éo de negdécios (vide nota
explicativa 13). O agio é mensurado pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel. Com relacdo as investidas por equivaléncia patrimonial, ocealdbil do agio é

incluido no valor contabil do investimento, e qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel é
alocada ao valor contébil da investida em equivaléncia patrimonial.

O agio adquirido em uma combinacdo de negodcios é alocadmidades gedoras de caixa

( BGCo Ya Companhia, ou grupos de UGCs, que devem se beneficiar das sinergias da combinacao.
Estes podem nem sempre ser os mesmos que as UGCs que incluem os ativos e passivos do negdcic
adquirido. Cada unidade ou grupo de unidades as quagso € alocado representa 0 menor nivel
dentro da Companhia no qual o agio € monitorado para fins de administracao interna e ndo é maior
gue um segmento operacional.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e possuencuridasao mensurados pelo
custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel.

Despesas subsequentes

As despesas subsequentes s@pitalizadassomente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos inarporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo

Exceto pelo 4gio, os ativos intangiveis sdo amortizados numa base linear ao longo da sua vida dutil
estimada, a partda data em que estao disponiveis para uso ou adquiridos.

Os meétodos de amortizacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de relatorio ¢
ajustados, se apropriado.
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3.7 Provisdes

Uma proviséo € reconhecida, em funcado deewanto passado, se a Companhia tem uma obrigacéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econbmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no
resultado.

3.8 Reducéo ao valor recuperavelifnpairmeni) de ativos ndo financeiros

O valor recuperavel é determinado com base nos célculos do valor em uso, utilizando o fluxo de caixa
descontado determinado pela Administracdo com base em orcamentos que levasideracén as
premissas relacionadas a cada negdcio, utilizando informacdes disponiveis no mercado e desempenho
anterior. Fluxos de caixa descontados foram elaborados ao longo de um periodo de dez anos e
transportados em perpetuidade sem considerar umdeatascimento real. A Administragédo entende

0 uso de periodos superiores a cinco anos na preparacao dos fluxos de caixa descontados, uma vez qut
reflete o tempo estimado de uso do ativo e dos grupos de negdcios.

A Companhia realiza anualmente uma revisdos indicadores démpairment para os ativos
intangiveis com vida util definida e imobilizado. Além disso, é realizado um testgpdementpara

agio e ativos intangiveis com vida util indefinida. A reducdo ao valor recuperavel existe quando o
valor cantabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel, que é o maior
entre seu valor justo menos custos de venda e seu valor em uso.

As premissas utilizadas nas projecbes de fluxo de caixa descontastimativas de desempenho

futuro dos negdcios, geragcédo de caixa, crescimento de longo prazo e taxas de desconto sdo utilizadas
em nossa avaliacdo de reducdo ao valor recuperavel de ativos na data do balan¢co. Nenhuma mudanca
razoavelmente plausivel em uma suposi¢céo chave causaria@réjsiprincipais premissas utilizadas

para determinar o valor recuperavel das diferentes unidades geradoras de caixa as quais o agio é
alocado sédo explicadas abaixo.

3.9 Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beriefos a empregados de curto prazo sdo mensuradas em uma base ndo descontada e
séo contabilizadas conforme o servigo relacionado seja prestado. Um passivo é reconhecido pelo valor
esperado a ser pago em bénus em dinheiro de curto prazo ou planos dexg@oticgs lucros se o

grupo tem uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar esse valor em funcdo de servico
passado prestado pelo empregado, e a obrigagéo pode ser estimada de forma confiavel.

Transacbes de pagamento baseado em acgbes

O valor jusb na data de outorga de beneficios de pagamento baseado em ag¢des é reconhecido, como
despesa de pessoal, com um correspondente aumento no patrimonio liquido, pelo periodo em que 0s
empregados adquirem incondicionalmente o direito aos beneficios. O ealoheeido como despesa

€ ajustado para refletir o nimero de acdes para o qual existe a expectativa de que as condi¢des do
servigo serdo atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja baseado
no namero de acdes que realmenendém as condicbes do servico na data em que os direitos ao
pagamento sdo adquiridogeéting datg Para beneficios de pagamento baseados em ag¢des com
condicdo ndo adquiridangnvesting, o valor justo na data de outorga do pagamento baseado em
acOes é mdido para refletir tais condicdes e ndo ha modificacdo para diferencas entre os beneficios
esperados e reais.
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Beneficios p6ssmprego

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficioipfsego sob o qual uma entidade

paga contribuicdes fixasapa uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo tem nenhuma
obrigacéo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicées aos planos
de penséo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficiegaa s o
resultado nos exercicios durante 0s quais servicos sdo prestados pelos empregados. Contribuicdes
pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condicdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamenjasdégtenivel. As contribuicbes para

um plano de contribui¢do definida cujo vencimento € esperado para 12 meses apos o final do periodo
no qual o empregado presta o servico sdo descontadas aos seus valores presentes.

3.10Receita
Receita de servicos

As receitas decorrentes da prestacdo de servigos séo reconhecidas quando a entidade transfere @
contraparte os riscos e beneficios significativos inerentes a prestacdo dos servigos, quando sdo
provaveis que beneficios econdbmicos associados a transacéo ffara Companhia, bem como
guando seu valor e custos incorridos relacionados puderem ser mensurados de forma confiavel.

Os precos de servicos sdo fixados com base em ordens de servicos ou contratos. A receita da
Companhia é composta basicamente por geswie frete ferroviario, de frete rodoviario, de transporte

de contéineres e elevacgao portuaria, motivo pelo qual os critérios acima sdo normalmente atendidos na
medida em que o servico logistico é prestado.

Receita diferida

A Companhia possui receitdfetida recebida de clientes visando investimento em ativo permanente
em contrapartida de um contrato de servigco de transporte ferroviario, exigindo desempenho futuro de
servigos pela Companhia.

3.11 Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencdes assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel certeza de que o
beneficio seréa recebido e que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. A controlada Rumc
Malha Norte possui um incentivo fiscal cujo beneficio compreende dedie 75% sobre o IRPJ e
adicionais néo restituiveis apurados sobre o lucro de exploracéo iniciado em 2008 e término do prazo
em 2024.

3.12 Arrendamentos mercantis
A caracterizacdo de um contrato como arrendamento mercantil estd baseada em aspectidgsubst

relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado
ativo, na data do inicio da sua execucao.
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Ativos arrendados

Ativos detidos pela Companhia no ambito de contratos de arrendamentaramséerem
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade sdo classificados como arrendamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado € medido pelo valor igual ao menor valor
entre o valor justo e o0 valor presente dos pagaos minimos do arrendamento. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo € contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando ndo houver razoavel
certeza de que @ompanhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo

€ depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o
menor.

Os ativos detidos sob outros arrendamentos sdo classificadosicemdamentos operacionais e ndo
sao reconhecidos no balanc¢o patrimonial da Companhia.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo métodc
linear pelo prazo do arrendamento. Os miie®s de arrendamentos recebidos s&o reconhecidos
linearmente como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia dc
arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séeti@ado
despesas financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cad
exercicio durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa perioddica constante de juros
sobre o saldo remanescente do passivo.

Os valores pgos antecipadamente pela Companhia séo registrados no ativo e alocados no resultado
linearmente no decorrer do prazo do contrato. Os encargos incorridos no exercicio de caréncia sdo
registrados no resultado e mantidos como obrigacdes a pagar, sendosbpiggbrcionalmente ao
pagamento das parcelas correntes.

3.13 Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, ganhos na alienacéo de
ativos financeiros disponiveis para venda, ganhos no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado, ganhos na remensumgé&alor justo de qualquer participagcéo
préexistente em uma aquisicdo em uma combinacao de negdcios, ganhos em instrunieuge de

que sao reconhecidos no resultado e reclassifica¢cdes de ganhos liquidos previamente reconhecidos em
outros resultados adngentes. A receita de juros é reconhecida na medida em que é reconhecida no
resultado, usando o método da taxa efetiva de juros.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidagdo do desconto de
provisdes e diferimenialividendos sobre agdes preferenciais classificadas como passivos, perdas do
valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado perda e contraprestacdo
contingente, perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas em ativos fmdqueinodo

sejam contas a receber), perdas em instrumentdsedge que sdo reconhecidos no resultado e
reclassificacGes de perdas liquidas anteriormente reconhecidas em outros resultados abrangentes.

Custos de empreéstimo que ndo sao diretamente atiidb@iaguisicdo, constru¢do ou producao de um
ativo qualificavel séo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.
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Os ganhos e perdas cambiais em ativos financeiros e passivos financeiros sdo reportados em uma base
liquida como receita fimceira ou custo financeiro, dependendo se as flutuacfes liquidas da moeda
estrangeira resultam em uma posi¢cdo de ganho ou perda.

3.14 Impostos e contribuicbes

Imposto de renda abrange o imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 34%. As despesa
com imposto compreendem os impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sdo reconhecidos no resultado, exceto se for decorrente de uma combinacdo de negécios, ou de itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou emosuesultados abrangentes.

Além disso, para algumas controladas o imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo
calculados com base na aplicacdo do percentual de presuncédo de lucro de 32% sobre as receitas
operacionais auferidas incidindo alitmale 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a receita
tributavel excedente a R$240 para imposto de renda e 9% sobre a receita auferida tributavel para
contribuicdo social.

Imposto de renda e contribuigéo social corrente

O imposto corrente é o impostopagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas de impostos vigentes na data do balanco, e qualquer ajuste aos impostos a pagat
com relacdo aos exercicios anteriores. O imposto corrente a pagar também inclgrqutaigacao

tributaria decorrente da declaracéo de dividendos.

Imposto de renda e contribui¢gdo social diferidos

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos e 0s respectivos rantgs para efeitos de tributacdo. O imposto diferido ndo é
reconhecido para:

diferencastemporérias no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagdo que nao é
uma combinagéo de negdécios e que ndo afete nem o resultado contabil nem o lucro ou prejuizo fiscal;
diferencas temporérias relacionadas com investimentos em contralaligadas e controladas em
conjunto, na medida em que a Companhia é capaz de controlar o momento da reversdo das diferencas
temporarias e é provavel que elas nao revertam num futuro previsivel; e

i) diferencas temporarias tributaveis resultantes do reconéetrmicial de agio.

A mensuracao dos impostos diferidos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual
a Companhia espera, na data do balanco, recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e
passivos.

O imposto diferido é mesurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias em sua reversao.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, se sdo impostos relaciormdwsma entidade tributavel, ou em diferentes
entidades fiscais, mas que pretendem resolver passivos fiscais correntes e ativos em uma base liquida,
OU Sse seus ativos e passivos fiscais sejam realizados simultaneamente.
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Um ativo fiscal diferido é recdrecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis na medida em que é provavel que os lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os
guais poderdo ser utilizados. Os impostos diferidos ativos sdo revisados a cadia rddaigorio e

serdo reduzidos na medida em que ndo é mais provavel que o beneficio fiscal seréa realizado.

Impostos indiretos
A receita é reconhecida liquida de descontos e impostos sobre prestagéo de servigos.
Riscos fiscais

Na determinagcdo do montante de imposto corrente e diferido, a Companhia leva em conta o impacto
das posicOes fiscais incertas e se 0s impostos e os juros adicionais podem ser devidos.

Esta avaliagdo bases® em estimativas e premissas e pode envolvarsdme de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informacBes podem teseardisponiveis, que pode fazer com que a
Companhia mude sua deciséo sobre a adequagéo das obrigacdes fiscais existentes; tais alteracdes tera
impacto na despesa de imposto naexe em que tal determinacao é efetuada.

3.15Instrumentos financeiros

Derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensaoases valor justo no final de cada
periodo de relatério. A contabilizacdo de alteragbes subsequentes no valor justo depende de o
derivativo ser designado como um instrumentchddgee, em caso afirmativo, a natureza do item
objeto dehedge A Companhialesigna certos derivativos como:

i. hedgesdo valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um compromissohizaige de
valor justo); ou

ii. hedgede um risco particular associado aos fluxos de caixa de ativos e passivos reconhecidos e
transacgdeprevistas altamente provavéiedgede fluxo de caixa).

No inicio do relacionamento deedge a Companhia documenta a relacdo econdmica entre os
instrumentos dehedgee os itens protegidos, incluindo se mudangas nos fluxos de caixa dos
instrumentos déedgedevem compensar as mudangas nos fluxos de caixa dos itens protegidos por
hedge A Companhia documenta seu objetivo e estratégia de gerenciamento de risco para a realizacéo
de suas operac0es kledge

Os valores justos dos instrumentos financeirosvatiros designados nas relacdes himlgesao
divulgadosna Nota 280 valor justo total de um derivado de cobertura é classificado como um ativo

ou passivo nao corrente quando a maturidade remanescente do item coberto é superior a 12 meses; €
classificadocomo ativo ou passivo circulante quando o vencimento remanescente do item objeto de
hedgefor menor que 12 meses.

Derivativos sdo usados apenas para finsetlgeeconémico e ndo como investimentos especulativos.

Atualmente, a Companhia adota a contabdiel dehedgede valor justo para algumas de suas
operacdes, tanto os instrumentosha@elgequanto os itens protegidos ploedgeséo contabilizados
pelo critério de valor justo por meio do resultado.
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A Companhia entra em relacdes Hedge onde os termos ditos do instrumento dénedge
correspondem exatamente aos termos do item protegido. A Companhia, portanto, realiza uma
avaliacdo qualitativa da eficicia. A ineficicia kedgepode surgir se 0 momento da transacao
prevista for diferente do que foi originalmente estimado, ou se houver mudancas no risco de crédito ou
na contraparte derivativa.

Derivativos que ndo se qualificam para contabilidade deedge

Certos instrumentos desdtivos ndo se qualificam para contabilidadehddge Mudangas no valor
justo de qualquer instrumento derivativo que ndo se qualifique para contabilizat@algdsao
reconhecidas imediatamente no resultado e estéo incluidas em outros ganhos / (perdas).

Mensurac@es de valor justo reconhecidas

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros ndo pode ser derivado de mercados ativos, seu
valor justo é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o modelo de fluxo de caixa
descontado. As enttas para esses modelos sdo obtidas de mercados observaveis, quando possivel,
mas quando isso ndo é viavel, um grau de julgamento é necessario para determinar os valores justos. O
julgamento é necesséario na determinacdo de dados como risco de liquidezjeriscédito e
volatilidade. Mudancas nessas variaveis poderiam afetar o valor justo reportado dos instrumentos
financeiros.

Técnicas de avaliacao especificas usadas para avaliar instrumentos financeiros incluem:
i. 0 uso de precos de mercado cotados tacoes de revendedores para instrumentos similares.

ii. paraswapsde taxa de juroso valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados com base em
curvas de rendimento observaveis;

iii. paraswapsde moeda estrangeiraalor presente dos fluxos daixa futuros com base nas taxas de
cambio a termo na data do balanco;

iv. para op¢cBes em moeda estrangeireddelos de precificacdo de opcoes; e
v. para outros instrumentos financeir@nalise do fluxo de caixa descontado.
Todas as estimativas de vajosto feitas pela Companhia estao incluidas no nivel 2.

A Companhia possui uma estrutura de controle estabelecida com relagdo a mensuragéo dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que tem a responsabilidade geral de supervisionar todas as
mensuracgdes significativas do valor justo, e reporta diretamente ao Conselho.

A tesouraria regularmente revisa insumos ndo observsigaiicativos e ajustes de avaliacdo. Se as
informacdes de terceiros, como cotagdes de corretoras ou servigos deagéesifforem usadas para
mensurar o0s valores justos, a tesouraria avalia as evidéncias obtidas de terceiros para apoiar a
conclusao de que essas avaliacdes atendem aos requisitos da palitcapdahiaincluindo o nivel

na hierarquia de valor justo gaal as avaliagdes devem ser classificadas.

Questdes significativas de avaliacdo sdo reportadas ao Conselho. Ao mensurar o valor justo de um
ativo ou passivo, a Companhia usa dados de mercado observaveis, tanto quanto possivel. Os valores
justos séo categaados em diferentes niveis em uma hierarquia de valor justo com base nas premissas
usadas nas técnicas de avaliacao da seguinte forma.
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Nivel 1. as entradas representam precos cotados ndo ajustados para instrumentos idénticos trocados
em mercados ativos.

Nivel 2: as entradas incluem dados observaveis direta ou indiretamente (exceto os de Nivel 1), como
precos cotados para instrumentos financeiros similares negociados em mercados ativos, precos cotados
para instrumentos financeiros idénticos ou similaresados em mercados inativos e outros dados
observaveis de mercado. O valor justo da maioria dos investimentos da empresa sdo em titulos e
valores mobiliarios e contratos de derivativos.

Nivel 3: para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em dades/dveis de mercado (ndo
observaveis). A Administracdo é obrigada a usar suas préprias premissas sobre insumos nhao
observaveis, pois ha pouca atividade de mercado nesses instrumentos ou dados observaveis
relacionados que possam ser corroborados naldatensuracao.

Se os dados usados para mensurar 0 valor justo de um ativo ou passivo caem em diferentes niveis da
hierarquia do valor justo, entdo a mensuracao do valor justo é categorizada em sua totalidade no
mesmo nivel da hierarquia do valor justo camentrada de nivel mais baixo que € significativo para

toda a medicao.

3.16 Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sao apresentadas como parte integrante
das demonstracfes financeiras conforme as praticas contabeisaadotadrasil aplicaveis as
companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informacéo financeira suplementar.

3.17 Fluxos de caixa

1 Transagdes que ndo envolveram caixa
A Companhia apresenta suas demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indiret

A Companhia realizou as seguintes transacdes que ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estdo
refletidas na demonstragéo dos fluxos de caixa consolidados:

Compra de imobilizado a prazo no montanté&k@23.537(R$105.102 em 31 de dezembro de 2017).

Aumento de capital da subsidiaria Rumo Luxemburgo no valor de R$ 61.164 por meio da utilizagédo
de crédito com partes relacionadas, sem utilizagdo de caixa no exercicio.

9 Classificacdo de juros e dividendos
A Companhia classifica os dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos como fluxo de caixa
das atividades de investimento, com o0 objetivo de evitar distor¢bes nos seus fluxos de caixa
operacionais em funcdo do caixa proveniente destas operag@assalp aumento dos dividendos
recebidos de empresas coligadas.

Osjuros, recebidos ou pagos séo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento,
pois a Companhia considera que refessnaos custos de obtenc¢do de recursos financeiros.
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3.18 Mudancas nas politicas contabeis significativas
CPC 48/ IFRS 9i Instrumentos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9Instrumentos Financeiros substitui o IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018,
reunindo todos os trés aspectos da contabilizacdo de instrumentos financeiros: (i)aglassdic
mensuracao; (i) imparidade; e (iii) contabilidadehdege

A Companhia aplicou o CPC 48 / IFRS 9 com a data de aplicacao inicial de 1° de janeiro de 2018,
retrospectivamente, exceto conforme descrito abaixo:

A Companhia adotou a excecdo de réapresentar informac¢des comparativas de periodos anteriores

em relacdo aos requisitos de classificacdo e mensuracdo (incluindo perdas por reducdo ao valor

recuperavel). As diferengas nos saldos de ativos e passivos financeiros decorrentes da adogéo do IFRS
9 foram registradas em lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. Assim, as informacdes
apresentadas para 2017 geralmente n&o refletem os requerimentos do CPC 48 / IFRS 9, mas os
requerimentos do IAS 39;

Determinadas definicdes foram feitasnt base nos fatos e circunstancias existentes na data da
aplicacao inicial: i) determinagdo do modelo de negdcios no qual um ativo financeiro € mantido; ii) a
designacdo e revogacdo de designagbes anteriores de certos ativos e passivos financeiros como
mersurados ao valor justo por meio do resultado; e

Todas as designacdes de relacionamentbetigede acordo com o IAS 39 existentes em 31 de
dezembro de 2017 atendem aos critériobatiyede acordo com o IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de
2018 e sao, panto, designadas como relacdesedgecontinuas.

O impacto total sobre a Companhia em 1° de janeiro de 2018 é o seguinte:

Ativo
Contas a receber de clientes (1.295)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 307
Patrimdnio liquido
Prejuizosacumulados 088

Classificagdo e mensuragéo

Exceto por certos recebiveis comerciais, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9, a Companhia inicialmente
mensura um ativo financeiro pelo seu valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo
mensurado pelaalor justo por meio do resultado, dos custos de transacao.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, os instrumentos financeiros de divida sdo mensurados
subsequentemente pelo valor justo por meio de resultado (VJR), custo amortizado ou valor justo por
meio de otros resultados abrangentes (VJORA).

A classificacdo € baseada em dois critérios: (i) 0 modelo de negdcios da Companhia para gerenciar 0s

ativos; e (ii1) se os fluxos de caixa contratua
principalejurd © sobre o montante de capital em d2vida.
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A Companhia passou a reconhecer seus ativos financeiros ao custo amortizado para ativos financeiros
gue sdo mantidos dentro de um modelo de neg6cio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais
que atendanma 0 cr i t ®ri o de fAPrinciopal e Juroso. Est a
caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito, recebiveis de partes relacionadas, outros ativos
financeiros e dividendos e juros sobre capital préprio a recebehufanremensuracdo dos ativos
financeiras foi realizada.

A avaliacdo dos modelos de negdécio da Companhia foi efetuada a partir da data de aplicagéo inicial
em 1 de janeiro de 2018 e posteriormente aplicada retrospectivamente aos ativos financeiros que nao
foram desreconhecidos antes de 1 de janeiro de 2018. A avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais dos
instrumentos de divida sdo unicamente compostos de principal e juros foi feita com base nos fatos e
circunstancias como no reconhecimento inicial de®sti

A contabilizac&o dos passivos financeiros da Companhia permanece basicamente a mesma da IAS 39.
Semelhante aos requisitos da IAS 39, o CPC 48 / IFRS 9 exige que contraprestagdes contingentes
sejam tratadas como instrumentos financeiros mensupatioyalor justo, com as variagdes no valor

justo reconhecidas no resultado.

Os derivativos embutidos ndo sédo separados do ativo financeiro vinculado. Em vez disso, os ativos
financeiros séo classificados com base em seus termos contratuais e no mockejdaies da
Companbhia.

A contabilizacdo de derivativos embutidos em passivos financeiros e em contratos ndo financeiros
vinculados ndo mudou do exigido pela IAS 39.

Impairment

A adocéo do CPC 48/ IFRS 9 alterou fundamentalmente a contabilizacdo ganbarpara perdas
por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, substituindo a abordagem de perda incorrida da
IAS 39 por uma abordagem de perda de crédito esperada.

A Companhia reconhece uma provisdo para perda de crédito esperada pardasea tereber. E

aplicada a abordagem simplificada da norma e calculadas as perdas de crédito esperadas para a vidz
inteira do ativo. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdo que se baseia na experiéncia
historica de perda de crédito, ajustada pararés prospectivos especificos para os devedores e para o
ambiente econémico.

A adocéo dos requisitos de perda de crédito esperada do CPC 48 / IFRS 9 resultou em aumento nas
provisbes para perdas da Companhia no montante de R$1.295. O aumento na psuigil em

ajuste aos prejuizos acumulados no montante de R$988 e imposto de renda e contribuicdo social
diferido ativo no montante de R$307.

A reducao ao valor recuperavel, enquasreentre as isencdes do principio geral de aplicacdo desta

norma paraxercicios comparativos. A Companhia utilizou o modelo de transicao sem reapresentacao
de saldo comparativo, reconhecendo os impactos da ado¢do da norma nas reservas de lucros.

36



= =4 —a —a A

CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

Hedge accounting

A Companhia aplicou tiedge accountingrospectivamet Na data da aplicacdo inicial, todas as
relacbes de cobertura existentes da Companhia eram elegiveis para serem tratadas como relacdes de
cobertura continua. Consistente com periodos anteriores, a Companhia continuou a designar a
mudanca no valor justcedodo o contrato a termo nas relacdeheatigede valor justo da Companhia

e, como tal, a ado¢do dos requisitos de contabilizachedtpdo CPC 48 / IFRS 9 nédo teve impacto
significativo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 47 / IFRS 15 Receita de contrato com cliente

O CPC 47 / IFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimento de receita quando 0s servigos
sdo transferidos para o cliente pelo preco da transacéo. A receita € reconhecida de acordo com esse
principio, aplicandeseum modelo de 5 passos:

Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente;

Passo 2: Identificar as obrigagfes de desempenho definidas no contrato;

Passo 3: Determinar o prego da transacao;

Passo 4: Alocar o preco da transacgdo as obrigacdes de desepmesigtias no contrato; e

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou conforme) a entidade atende cada obrigagdo de desempenhc

A Companhia, ao avaliar os contratos com cliente, utiliza julgamento para identificar se 0os contratos
podem ser combinados, se h#dificacbes de contratos, determinar servicos distintos e se as
obrigacdes de desempenho sdo satisfeitas ao longo do tempo ou em determinado momento, se ha
descontos implicitos no contato e determinar componentes de financiamento significativos. Além
diso, a Companhia faz uso de estimativas ao determinar a contraprestacao variavel e seus pregos de
servicos individuais quando utilizar metodologia de alocacéo.

Na avaliagdo da Companhia, ndo foram identificados efeitos significativos da adocédo do CPC 47 /
IFRS 15 que afetassem essas demonstracdes financeiras consolidadas.

Registramos todas as vendas de servicos somente quando um contrato ou acordo estd em vigor, a
medida que os servicos sao prestados e a cobranca do preco de servigo fixo ou deterndinavel est
razoavelmente assegurado. Nés reconhecemos qualquer perda que esperamos incorrer nestes acordo
guando essa perda for provavel.

A Companhia ndo espera ter nenhum contrato em que o periodo entre a transferéncia dos servigos
prometidos para o cliente epagamento pelo cliente exceda um ano sem aplicacdo de indices de
corre¢do. Como consequéncia, a Companhia ndo ajusta nenhum dos precos das transagfes pelo valol
do dinheiro no tempo.

4 Novas normas e interpretacdes ainda néo efetivas

Certas normasiovas e alteracdes as normas sao efetivas para periodos anuais iniciados apos 1° de
janeiro de 2019 e a aplicagdo antecipada é permitida; no entanto, a Companhia ndo adotou
antecipadamente as seguintes novas normas ou alteracbes as normas na prepdsacdo des
demonstracdes financeiras consolidadas.
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4.1 CPC 06 (R2)i Operagdes de Arrendamento Mercantil (correspondente ao IFR$6 -
Leasing)

Esses padrbes alteram o reconhecimento, a mensuracdo, a apresentacdo e a divulgacdo de
arrendamentos. Ela exige gues arrendatarios registrem todos os arrendamentos no balanco
patrimonial com isen¢des disponiveis para arrendamentos de baixo valor e curto prazo. Durante o ano
de 2018, a Companhia concluiu os preparativos para 0s novos requisitos da IFRS 16.

A Companha arrenda diversas propriedades, equipamentos e carros. Os contratos de aluguel sdo
normalmente feitos por periodos fixos, mas podem ter opc¢des de extensao. Os termos do arrendamento
sdo negociados individualmente e contém uma ampla variedade de teromokcées diferentes. Os
contratos de arrendamento ndo impdeovenantsmas os ativos arrendados ndo podem ser usados
como garantia para fins de empréstimo.

Os arrendamentos séo reconhecidos como um ativo de direito de uso e um passivo correspondente na
data em que o ativo arrendado € disponibilizado para uso pela Companhia. O custo financeiro é
reconhecido no resultado durante o periodo do arrendamento, de modo a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivagefedodo. O ativo do direito de uso

€ depreciado pelo método linear durante a vida util, determinada pelo menor entre a vida do ativo e o
prazo do arrendamento

Ativos e passivos decorrentes de arrendamento mercantil seréo inicialmente mensuradses cam ba

valor presente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos seguintes
pagamentos de aluguel:

pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos em substancia), menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber;

pagamentale aluguel variavel que é baseado em um indice ou uma taxa;
montantes esperados a pagar pelo locatario sob garantias de valor residual;

0 preco de exercicio de uma opcao de compra, se for razoavelmente certo que o arrendatario exerca
essa opcéo, e

paganentos de multas pela rescisdo do contrato de arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir
que o arrendatério exercera essa opgao.

Os pagamentos da locacdo serdao descontados usando a taxa de juros implicita no arrendamento, se
essa taxa puder ser éehinada, ou a taxa de empréstimo incremental da Companhia.

Os ativos de direito de uso serdo mensurados ao custo, incluindo:

o valor da mensuragéo inicial do passivo de arrendamento;

quaisquer pagamentos de arrendamento feitos antes ou na dataodeniengs quaisquer incentivos
recebidos;

guaisquer custos diretos iniciais e;

custos de restauracao.
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Pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor
continuardo a ser reconhecidos pelo método linear abespesa no resultado. Arrendamentos de

curto prazo sao arrendamentos com prazo de locacdo de 12 meses ou menos. Os ativos de baixo valor
compreendem equipamentos de informatica e pequenos itens de mobiliario de escritorio.

As opcdes de extensdo e rescig®do incluidas em varios arrendamentos de propriedades e
equipamentos em toda a Companhia. Esses termos séo ymadosnaximizar a flexibilidade
operacional em termos de gerenciamento de contratos.

Para otimizar os custos de arrendamento durantgiode do contrato a Companhia algumas vezes
fornece garantias de valor residual em relacéo aos arrendamentos de equipamentos.

Durante 2018, a Companhia efetuou uma avaliacdo detalhada do impacto do CPC 06 (R2). O impacto
inicial aproximado (aumento/(reg#io)) da adoc¢do do CPC 06 (R2) esta estimado em:

Range
Ativos
Ativos de direito de uso 1.000.00C a 1.100.00(
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 40.00C a 50.00C
1.040.00( 1.150.00(
Passivos
Arrendamento a pagar 1.550.00C a 1.700.00(
1.550.00( 1.700.00(
Impacto no patrimonio liquido (510.000 a (550.000

A Companhia aplicard o IFRS 16 usando a abordagem retrospectiva modificada e, portanto, a
informacdo comparativa ndo sera atualizadarginuaré a ser apresentada sob o IAS 17 e IFRIC 4. Os
detalhes das politicas contabeis de acordo com o IAS 17 e IFRIC 4 serédo divulgados separadamente se
forem diferentes daquelas sob o IFRS 16.

4.2 IFRS 17- Contratos de seguros

Esta norma introduz umovo modelo para contabilizacdo de contratos de seguro. A IFRS 17 é efetiva
para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2021, com valores comparativos exigidos. Com
base em trabalhos preliminares, estimamos que o impacto sera irrelevantes Egtgmnocesso de

revisar nossos acordos existentes para determinar o impacto na adogao.

4.3 Interpretagcdo IFRIC 237 Incerteza sobreo tratamento do imposto derenda

A Interpretacdo aborda a contabilizacdo dos impostos sobre o rendimento quando os tratamentos
fiscais envolvem incerteza que afeta a aplicacaGRi@ 32 /IAS 12 e n&o se aplica a impostos ou

taxas fora do ambito d&€PC 32 /IAS 12, nem inclui especificamée requisitos relativos ao
tratamento de juros e penalidades associados a impostos incertos.

A Companhia estd sujeita a exame pelas autoridades fiscais, com 0s cinco anos fiscais abertos em
geral. A Companhia possui fiscalizacdes em andamento em vatéggos de conclusdo, uma das

quais pode concluir dentro dos préximos 12 meses. Contudo, nesse momento, a Companhia ndo possui
incertezas quanto ao tratamento de tributo sobre o lucro.
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4.4 Alteracdes aoCPC 48 / IFRS 9: Caracteristicas de prgpagamento com compensacao

negativa

Um instrumento de divida pode ser mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo através de
outros resultados abrangentes, desde que os fluxos de caixa contratuais sejaenfsaenentos de

principal e juros sobre o principal em aberto (critério de SPPI) e o instrumento é realizado dentro do
modelo de negdcios apropriado para essa classificacdo. As alteracdes esclarecem que um ativo
financeiro cumpre o critério de SPPI, ipdadentemente do evento ou circunstancia que cause a
rescisdo antecipada do contrato e independentemente de qual parte paga ou recebe uma compensaca
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospectivamenteaedeném vigor a partir de 1° de janeiro de
2019. Essas alteracdes néo tém impacto sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

4.5 Alteragbesao CPC 33 / IAS 19: Caracteristicas de prépagamento com compensagéo

negativa

As alteracbes a IAS 19 abordaa contabilizacdo quando ocorre alteracéo, reducéo ou liquidacdo de
um plano durante o periodo. As alteracdes especificam que quando um aditivo ao plano, reducao ou
liquidag&@o ocorre durante o periodo de uma entidade é obrigada a:

Determinar o custo doesvico corrente pelo restante do periodo ap6s a alteracao, reducdo ou
liquidagdo do plano, usando as premissas atuariais usadas para medir novamente o passivo (ativo)
liquido de beneficio definido, refletindo os beneficios oferecidos pelo plano e osdatipzao apos

esse evento; e

Determinar juros liquidos pelo restante do periodo apds a alteracéo, reducéo ou liquidagdo do plano,
utilizando: o passivo (ativo) liquido de beneficio definido, refletindo os beneficios oferecidos sob o
plano e os ativos dalano apods esse evento; e a taxa de desconto utilizada para medir novamente esse
passivo (ativo) liquido de beneficio definido.

As alteracbes também esclarecem que uma entidade primeiro determina qualquer custo do servigo
passado, ou um ganho ou perddigaidacdo, sem considerar o efeito do teto do ativo. Esse valor é
reconhecido no resultado. Uma entidade entdo determina o efeito do teto do ativo apds a alteragéo,
reducdo ou liquidacdo do plano. Qualquer alteracdo nesse efeito, excluindo as quéuitias incs

juros liquidos, é reconhecida em outro rendimento integral.

As alteracdes aplicaise a alteragdes, reducdes ou liquidacdes do plano ocorridas no ou apés o inicio
do primeiro periodo de reporte anual que se inicie em ou ap6s 1 de janeiro dE284 %lteracdes
aplicarsedo apenas a futuras alteracdes, reducdes ou liquidagdes.

4.6 Melhorias anuais aociclo denormas IFRS 20152017
CPC 32 /1AS 12 Imposto de renda

As alteracdes esclarecem que as consequéncias do imposto de redigaldodos estéo vinculadas

mais diretamente a transacfes passadas ou eventos que geraram lucros distribuiveis do que as
distribuicbes aos acionistas. Portaréoonhece os efeitos do imposto de renda sobre os dividendos no
resultado, outros resultados abgentes ou patrimoénio liquido de acordo com o local em que a
entidade originalmente reconheceu aquelas transac¢des ou eventos passados.

40



CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

A Companhia aplica essas altera¢des para periodos anuais iniciando em ou ap6s 1° de janeiro de 2019.
N&o sdo esperadofetos nas demonstracdes financeiras consolidadas.

CPC 20 /IAS 23 Custos de empréstimos obtidos

As alteracdes esclarecem que uma entidade trata como parte de empréstimos em geral qualquer
empréstimo originalmente feito para desenvolver um ativo qualdlcquando substancialmente todas

as atividades necessérias para preparar aquele ativo para o uso pretendido ou a venda estiverem
completas.

A Companhia aplica essas altera¢des para periodos anuais iniciando em ou ap6s 1° de janeiro de 2019.
A prética amal esta alinhada com essas alteracoes.

5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Bancos conta movimento 14 3 53.629 9.558
Aplicacdes financeiras 2.169 1.902 90.081 170.351
2.183 1.905 143.710 179.909

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, depésitos e investimentos de curto prazo de
alta liquidez com vencimento em trés meses ou menos a partir da data de aquisicdo que estdo sujeitos a
um riscoinsignificante de mudanca no valor justo e sdo utilizados pela Companhia na administracéo
de seus compromissos de curto prazo. Os equivalentes de caixa sado classificados como custo
amortizado.

As aplicagfes financeiras sdo compostas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Aplicacdes em fundos de investimento

Certificado de depdsitos bana#si CDB 2.169 1.902 2.169 1.902
2.169 1.902 2.169 1.902

Aplicacbes em bancos
Certificado de depdésitos bancaricSDB - - 86.738 163.585
Outras aplicagfes - - 1.174 4.864
- - 87.912 168.449
2.169 1.902 90.081 170.351
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6 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulos e valores mobiliarios Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Titulos publicod) 361 720 2.785.397 2.940.543
Certificados de depdsitos bancarids - - 58.038 212.617
361 720 2.843.435 3.153.160

(i) Titulos publicos classificados comalor justo por meio do resultagg@ssuem taxa de juros atrelada a SELIC e vencimento
entre doise cinco anos.

(i) Certificados de depositos bancarios possuem taxa de juros atrelada ao CDI e vencimento eired@Bos.

Caixa restrito Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Aplicacdes financeiras vinculadas a

empréstimos 31.254 93.251
Valores depositados em garantia 83.870 132.383
115.124 225.634

7 Contas a receber de clientes

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Mercado interno 382.925 362.762
Mercado externo 72.975 39.740
Perda esperada com créditos de liquidagao duvidosa (17.838) (30.784)
438.062 371.718
Circulante 417.339 359.342
Nao circulante 20.723 12.376
438.062 371.718

A analise do vencimento das duplicatas a receber de clientes sdo como segue:

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

A vencer 337.443 198.539
Vencidas

Até 30 dias 59.397 82.938

De 31 a 60 dias 6.912 15.537

De 61 a 90 dias 11.648 56.832

Mais de 90 dias 40.500 48.656

Provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa (17.838) (30.784)

438.062 371.718
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A movimentacgédo da provisao estimada para crédito de liquidacdo duvidosa é assim demonstrada:

Consolidado
Saldo em 1 de janeiro 2017 (18.586)
Adicdes (20.240)
Reversbes e baixas 8.042
Saldo em 31 de dezembro 2017 (30.784)
Adicbes (20.004)
Reversfeg baixas 32.950
Saldo em 31 de dezembro 2018 (17.838)
8 Estoques
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Pecas e acessorios 224.005 244.256
Combustiveis e lubrificantes 6.224 4.207
Almoxarifado e outros 33.157 33.828
263.386 282.291
Abaixo a movimentagdo dos estoques obsoletos:
Consolidado
Saldo em 1 de janeiro de 2017 (23.107%
Provisdes (1.829
Reversodes 12.583
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (12.346)
Provistes (4.508)
Reversdes 8.754
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (8.100)
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9 Outros tributos a recuperar

Os ativos fiscais correntes incluem principalmente (i) efeitos fiscais que sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado quando o ativo é vendido a um terceiro ou recuperados por meio da
amortizacaada vida econdmica remanescente do ativo; e (ii) recebiveis de imposto de renda que se
espera que sejam recuperados como restituicdes de autoridades fiscais ou como uma reducdo para
futuras obrigacdes fiscais.

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
COFINS 276.440 247.058
PIS 90.009 67.327
ICMS ® ) 442.492 378.204
ICMS CIAP @ 174.455 204.576
Outros 8.578 10.017
991.974 907.182
Circulante 195.180 209.125
N&o circulante 796.794 698.057
991.974 907.182
(i) Crédito delCMS referente & aquisi¢do de insumos e diesel utilizadmansporte.
(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢des de ativo imobilizado.
10 Partes relacionadas
a) Resumo dos saldos do balan¢co com partes relacionadas:
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Ativo circulante
Operacdes comerciais

Cosan S.A. 194 194 577 851
RaizenEnergia S.A. - - 14.226 6.556
Raizen Combustiveis S.A. - - 4.213 5.031
Outros - - 578 931

194 194 19.594 13.369

Ativo néo circulante
Operacdes comerciais

Raizen Combustiveis S.A. - - 27.523 18.086
Operacdes financeiras e societarias

Outros - - 152 -

- - 27.675 18.086

Total 194 194 47.269 31.455
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Passivo circulante
Operacdes comerciais
Raizen Energia S.A. 14 26 18.961 21.122
Cosan S.A. 436 1.342 2.806 4.207
g(;\san Lubrificantes e Especialidades i i 4675 3.995
Raizen Combustiveis S.A. - - 126.318 118.375
Outros - - 3.858 1.539
450 1.368 156.618 148.468
Total 450 1.368 156.618 148.468
b) Resumo das transa¢cfes com partes relacionadas:
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional _
Raizen Energia S.A. e controladas - - 283.485 389.457
Raizen Combustiveis S.A. - - 158.471 141.320
Outros - - 15.288 8.381
- - 457.244 539.158
Compras de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A) - - (1.205.201 (1.006.510
(iCV)osan Lubrificantes e Especialidades S./ i i (39.531) (34.663)
Outros - - (548) -
- - (1.245.280 (1.041.173
Despesacompartilhada
Cosan S.AM (285) (674) (11.251) (11.691)
Raizen Energia S.A. (153) (121) (27.564) (26.955)
(438) (795) (38.815) (38.646)
Resultado financeiro
Outros - - 15 1
- - 15 1
0] A prestagdo de servicos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 para a Raizen Energia e suas
controladas se refeq@incipalmente a transportern@azenagem e elevacao portuaria, contratada em condi¢cfes
de mercado.
(D] Prestacdo de servi¢os de transporte de combustiveis no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 para
a Raizen Combustiveis e suas controladastiatada em condi¢des de mercado.
(i) Aquisicdo de combustiveis (diesel para uso nas locomotivas) durante os exercicioasrfirBlode dezembro de

2018 e 2017 junto a Raizen Combustiveis e soagoladas, adquiridos em condi¢bes de mercado.

(iv) Aquisicao de lulificantes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 20087gnto a Cosan Lubrificantes,
adquiridos em condi¢des de mercado.

(v) Referemse a rateios corporativos e do centro de servicos compartilhados do grupo Cosan.

(vi) Referemse a rateios corporativosie centro de servicos compartilhados Raizen.
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c) Remuneracdo da administragéo

As remunerac0Oes fixas e varidveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho,
estdo registradas no resultado consolidadpedimdg como segue:

31/12/2018 31/12/2017

Beneficios de curto prazo 31.948 33.079
Transacdes com pagamentos baseados em ac¢des 3.665 2.537
35613 35.616
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11 Investimentos

a) Controladora

Namero de agdes Acles da Percentual de Saldo em 1° de Resultado de Resultado Plano de opgao outros Saldo em 31 de
da investida investidora participacdo janeiro de 2018 equivaléncia abrangente de acbes dezembro de2018
Controladas
Rumo S.A. 1.559.015.898 443.851.826 28,47% 2.206.797 75.26L 3.184 2.177 (1.835) 2.285.584
Total 2.206.797 75.261 3.184 2.177 (1.835) 2.285.584
NUmero de acde Acles da Percentual de Saldo em 1°di Resultado de Ga§to§c<:jom Resultado Ml_Jd_angg de Aumento de Plar~|o ((jje S:Ido erg 31dd‘
da investida investidora participagdo janeiro de 201" equivaléncia emissaaie abrangente participacao en capital opgao de ezembro de
acoes subsidiaria acoes 2017
Controladas
Rumo 1.559.015.898  443.851.826 28,47% 1.533.232 (73.940) (11.197) 394 (5.047) 761.785 1.570 2.206.797
Total 1.533.232 (73.940) (11.197) 394 (5.047) 761.785 1.570 2.206.797
b) Consolidado
Numero de acdes d: Acdes da Percentual de Saldo em 1° de Resultado de Dividendos Saldo em 31 de
Coligadas investida investidora participacédo janeiro de 2018 equivaléncia declarados dezembro de2018
Rhall Terminais Ltda. 28.580 8.574 30,00% 4.279 459 (1.572) 3.166
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 4.463 729 - 5.192
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 17.549 4.981 (2.929) 19.601
Terminal XXXIX S.A. 200.000 99.246 49,62% 15.639 4.010 (3.607) 16.042
Total 41.930 10.179 (8.108) 44.001
Coligadas Numero de acbes Acbes da Percentual de Saldo em 1° de Resultado de Dividendos Outros Saldo em 31 de
=olgadas da investida investidora participacdo janeiro de 2017 equivaléncia declarados dezembro de 2017
Rhall Terminais 28.580 8.574 30,00% 3.645 634 - - 4.279
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 7.669 (3.206) - - 4.463
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 18.535 5.479 (6.307) (158) 17.549
Terminal XXXIX 200.000 99.246 49,62% 16.998 1.336 (2.695) - 15.639
Total 46.847 4.243 (9.002) (158) 41.930
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Informagdes das investidas

Investidas
Rumo

Rhall Terminais Ltda.

Termag S.A.
TGG S.A.
Terminal XXXIX

Investidas
Rumo

Rhall Terminais Ltda.

Termag S.A.
TGG S.A.
Terminal XXXIX

31/12/2018
Total do Total do Patrimonio Resultado
ativo passivo liguido do exercicio
11.226.075 3.197.875 8.028.200 264.357
12.513 1.960 10.553 1.530
227.721 201.759 25.962 3.673
247.795 51.791 196.004 50.212
45.240 13.155 32.085 8.081
31/12/2017
Total do Total do Patrimonio Resultado
ativo passivo liquido do exercicio
10.820.770 3.069.310 7.751.460 (260.8@)
15.521 892 14.629 2.406
178.152 155.833 22.319 7.295
240.075 53.110 186.965 43.210
44.940 13.661 31.279 2.765
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c) Na&o controladores

Logispot

Rumo

Brado ParticipagGes
Rumo Malha Norte
Total

Logispot

Rumo

Brado Participacfes
Rumo Malha Norte
Rail Management
Total

Saldo em 31 de

Numgro delagéesia Acoes dos ndo P~articipagéo dos 'Saldlo em 1°de Resultado de ndo Resultado Plano deuop(;éc Dividendos outros dezembro de
investida controladores ndo controladores janeiro de 2018 controladores abrangente de acdes 2018
2.040.816 1.000000 49,00% 34.589 90 - - (22) - 34.657
1.559.015.898 1.115.164.072 71,53% 5.544.663 189.096 7.999 5.259 - (4.401) 5.742.616
12.962.963 4.897.407 37,78% 218.383 5.159 - - (510 - 223.032
1.189.412.363 3.144.187 0,26% 14.948 3.361 - - (2.232) (7.343) 8.734
5.812.583 197.706 7.999 5.259 (2.764) (11.744) 6.009.039
Gastos Plano
L o
NGmero de acde Aces dos ndo Partlupa}gao Sa!do em 1 ResuIEado de Resultado com Aum_ento de Mud_a_n(;a Eie de~ N Saldo 31 de
. . dos nédo de janeiro de nao o capital em participacéo opgéo Dividendos Outros  dezembro de¢
da investida controladores abrangente  emisséo Y
controladores 2017 controladores de acdes controlada  em subsidiarie de 2017
¢ acoes
2.040.816 1.000.000 49,00% 36.089 (1.500) - - - - - - - 34.589
1.559.015.898 1.115.164.072 71,53% 3.871.395 (186.866) 999 (28.136) 1.888.407 (5.145)  3.953 - 56 5.544.663
12.962.963 4.963.519 38,29% 218.637 2.148 - - - - - (2.402) - 218.383
1.189.412.363 5.709.179 0,48% 15.770 1.825 - - - - - (2.647) - 14.948
20.000 20.000 100,00% 160 (104) - - - - - - (56) -
4.142.051 (184.497) 999 (28.136) 1.888.407 (5.145)  3.953 (5.049 - 5.812.583
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12 Imobilizado

Consolidado

Terrenos,

Maquinas,  Vagodes e Via

edificios e equipamentos locomotivas Permanente Obras em Outros

benfeitorias

e instalagbes @/ 0

andamento ativos

Total

Valor de custo:

Saldo em 01 de janeiro de 2018 821.748 673.786 6.095.596 5.136.116 927.845 278.162 13.933.253
AdicGes - - 42.031 - 1.974.146 1.489 2.017.666
Baixas (2.317) (20.518) (189.143) - (1.538) (37.438) (250.954;
Transferéncias 148.780 147.952 560.265 991.023 (1.901.428 28.225 (25.183)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 968.211 801.220 6.508.749 6.127.139 999.025 270.438 15.674.782
Valor de depreciacéo e perda por
reducdo ao valor recuperavel:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (246.745) (270.442) (1.245.651  (949.777) - 45.640 (2.666.975
Adicdes (41.471) (96.060) (655.745) (467.634) - (18.581) (1.279.491
Baixas 2.317 20.478 186.557 - - 32.657 242.009
Transferéncias 443 317 4.933 33.343 - (20.811) 18.225
Perda por reducdo ao valor recuperi - - (33.808) (22.896) (10.842) (4.186) (71.732)
Saldo em 31 de dezembro de 2018  (285.456 (345.707) (1.743.714° (1.406.964  (10.842) 34.719 (3.757.964
Saldo em 01 de janeiro de 2018 575.003 403.344 4.849.945 4.186.339 927.845 323.802 11.266.278
Saldo em 31 de dezembro de 2018 682.755 455.513 4.765.035 4.720.175 988.183 305.157 11.916.818
Consolidado
Te_rre_nos, Maqumas, Vagoefs e Via Obras em Outros
edificios e equipamentos locomotivas Permanente Total

benfeitorias

e instalagbes /(@ 0

andamentc ativos

Valor de custo:

Saldo em 01 de janeiro de 2017 800.383 529.606 5.270.470 4.474.856 668.561 270.047 12.013.923
Adicdes - 5.911 14.835 3.729 2.123.536 676 2.148.687
Baixas (2.239) (100.583) (125.206) (3.695) 25.350 (9.047) (215.420;
Transferéncias 23.604 238.852 935.497 661.226 (1.889.602 16.486 (13.937)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 821.748 673.786 6.095.596 5.136.116 927.845 278.162 13.933.253
Valor de depreciacao:

Saldo em 01 de janeiro de 2017 (214.900 (229.780) (742.297) (542.228) - 52.401 (1.676.804
Adicdes (31.582) (116.745) (643.683) (395.677) - (9.718) (1.197.405
Baixas 234 89.695 99.753 749 - 4355 194.786
Transferéncias (497) (13.612) 40576 (12.621) - (1.398)  12.448
Saldo em 31 de dezembro de 2017  (246.745) (270.442) (1.245.651  (949.777) - 45.640 (2.666.975
Saldo em 01 de janeiro de 2017 585.483 299.826 4.528.173 3.932.628 668.561 322.448 10.337.119
Saldo em 31 de dezembro de 2017 575.003 403.344 4.849.945 4.186.339 927.845 323.802 11.266.278

(i)
(ii)

Inclui benfeitorias em bera@rendados e arrendamento mercantil financeiro;
Em 31 de dezembro de 2018, vagdes e locomotivas no montante de R$ 745.203 (R$ 743.203 em 31

de dezembro de 2016), foram dados em fianga para garantir empréstimos bancarios (Nota 14).

Capitalizacdo de custosle empréstimos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os custos de émpsésapitalizados
foram de R8.973 (Nao houve custos de empréstimos capitalizamio31 de dezembro de
2017). A taxa média ponderada dos encargos financeiros da divida, utilizada para
capitalizacdo de juros sobre o saldo de obras em andamento, foi de 8,61% a.a.
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13 Ativos intangiveis e agio

Consolidado
Agio © Direito Qe__ Licenga~de outros Total
Concessad) operacio
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 8.000.700 343.177 178.069 8.622.397
AdicGes - - - 2.617 2.617
Baixas - - - (©)] 9)
Transferéncias - - - 8.368 8.368
Saldo em 31 de dezembro de 2018 100.451 8.000.700 343.177 189.045 8.633.373
Valor de amortizacéo e perda por
reducédo ao valorrecuperavel:
Saldo em 01 de janeiro de 2018 - (769.603) (120.169; (109.656) (999.428)
AdicGes - (112.029) (11.740) (15.598) (139.367)
Baixas - - - 6 6
Transferéncias - - - 14 14
Perda por reducao ao valor
recuperavel ) i ) (716) (716)
Saldo em31 de dezembro de 2018 - (881.632) (131.909 (125.950) (1.139.491
Saldo em 01 de janeiro de 2018 100.451 7.231.097 223.008 68.413 7.622.969
Saldo em 31 de dezembro de 2018 100.451 7.119.068 211.268 63.095 7.493.882
Consolidado

A Direito de Licenca de

Agio © Concessad) operggéo Outros Total
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2017 100.451 7.562.687 435.624 124.778 8.223.540
Adicdes - - - 1.805 1.805
Baixas - - - (4.220) (4.220)
Transferéncias - 337.736 - (15.852) 321.884
Saldo em 31 de dezembro de 2017 100.451 7.900.423 435.624 106.511 8.543.009
Valor de amortizagéo:
Saldo em 01 de janeiro de 2017 - (210.681) (200.876) (30.694) (442.251)
Adicdes - (120.909) (11.740) (11.633) (144.282)
Baixas - - - 4.218 4.218
Transferéncias - (337.736) - 11 (337.725)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - (669.326) (212616 (38.098 (920.040
Saldo em 01 de janeiro de 2017 100.451 7.352.006 234.748 94.084 7.781.289
Saldo em 31 de dezembro de 2017 100.451 7.231.097 223.008 68.413 7.622.969

() Agio proveniente de combinacio de negéciosexkrciciosanteriores, sendo R$62.92® Terminal T16 em Santo®
R$37529 da controlada indireta Logispot, apresentado somermansolidado.

(i) A amortizacdoé reconhecida na demonstracdo de resultado, em custos dos servigos prestados, no grupo depreciagcdo e
amortizacao.
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Métodos de amortizacao e vidas Uteis

Taxa anual de 31/12/2018 31/12/2017

Ativo intangivel (exceto 4gio) amortizacdo

Licenca de software 20,00% 25.967 31.669
Licenca de operacdb 3,70% 211.268 223.008
Direito de concessab 1,59% 7.119.068 7.231.097
Outros 37.128 36.744
Total 7.393.431 7.522.518

Referese ao contrato de direito de concessédo da Rumo Malha Norte, que serd amortizado até o final da concessao em 2079;
Licenca de operacao portuéria e relacionamento com clientes da Rumo, provenientes das combinagdes de negdcios.

Analise de perda ao valor recuperavel

A Companhia testa anualmente os valores recuperdélesisagios decorrentes de operacdes de
combinac6es de negdcios. Ativos imobilizados e ativos intangiveis de vida definida que estao sujeitos
a depreciacdo e amortizacdo sdo testados ip#prairmentsempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.

Para fins de andlise dmpairmentforam definidas como unidades geradoras de caixa osatustie
concessao, cada qual registrado em uma empresa individual. A base para avaliagdo e testes anuais é 3(
de setembro.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 n&o identificamos indicadongsidaent

de forma que nenhum testeidgairmentfoi necessario para ativos imobilizados e intangiveis de vida

uatil definida, exceto para a unidade geradora de caixa representada pela concessdo da Rumo Malha
Oeste, que apresenta resultadegativose baixageracéo de caixa.

O valor recuperavel gra os ativos imobilizados dessa unidade geradora de caixa foi determinado
através da metodologia do fluxo de caixa descontado da unidade geradora de caixa.

As principais premissas utilizadas foram (i) EBITDA projetado para a unidade geradora dedraixa
crescimento de volume transportado, prazo remanescente da concesséo, e (ii) a taxa de desconto
(wacc) de8,28%6 ao ano, antes dos impostos. O célculo resultou em um valor recuperavel de R$
82.995, frente a um valor de livros de R$ 1883, que incluiimobilizado e intangivel. Uma provisédo

para perda por valor recuperavel de R$ 72.448 foi registrada para essa unidade geradora de caixa
alocada proporcional mente aos ativos imobiliza
liquidas, nota 27.

O saldo de agio registrado pela Companhia esta associado a operacdo de elevacdo portuaria e
terminais, de forma que esta unidade geradora de caixa precisa ser testada anualmente.

O valor recuperavealesta unidade geradora de cdigiadeterminado pelo vat liquido de venda da
unidade, utilizando a técnica de multiplos de EBITDAna técnica considerada de nivel 3 na
hierarquia das estimativas de valor justo.

As principais premissas utilizadas foram (i) EBITDA gerado pela unidade geradora de caixa no
exeacicio de 2018, e (ii) média dos mdltiplpsaticados por agentes de mercado para empiE3&x)

do setor de atuagdo da Companli@acalculo resultou em um valor recuperavel de R$ 2.183.000,
frente a um valor de livros de R$ 819.039, que inclui imolibza intangivel.
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A determinacdo da capacidade de recuperagdo dos ativos depende de certas premissas chaves
conforme descrito anteriormente que sado influenciadas pelas condi¢cdes de mercados, tecnolégicas,
econbmicas vigentes no momento em que essa magadjoeé testada e, dessa forma, ndo é possivel
determinar se novas perdas por reducdo da recuperagdo ocorrerdo no futuro e, caso ocorram, se esta
seriam materiais.

14 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiros Consolidado
. Taxa média Vencimento
Descrigdo Indexador @ anual de 31/12/2018  31/12/2017 final
juros
Empréstimos e
financiamentos
Finame (BNDES) Préfixado 5,31% 1.055.281 1.281.371 fev-25
Finem (BNDES) Préfixado 3,75% 2.261 2.695 jan-24
URTJLP 9,08% 2.584.347 2.270.05¢ dez29
IPCA 11,69% 2.211 2.840 now21
Selic 13,65% 3.930 4.075 set20
NCE 112% do CDI 7,18% - 59.858 dez18
125% do CDI 8,06% 646.024 644.76€ dez23
126% do CDI 8,13% 514.817 - dez23
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - 294.96¢& dez18
Sénior Notes 2024 Préfixado (US$)® 7,38% 3.061.56¢ 2.570.622 fev-24
Sénior Notes 2025 Préfixado (US$)® 5,88% 1.997.39¢ - jan-25
Bancos Comerciais CDI + 4,91% a.a. - - 98.117 setl8
Préfixado (USS$) 5,33% 15.499 95.040 jun-19
Loan 4131 Dolar (US$) 3,35% 209.987 - nov-22
10.093.317 7.324.407
Debéntures
Debéntures ndo conversiveis CDI + 2,05% a.a. 8,57% - 152.57¢ abr18
CDI + 3,50% a.a. 10,11% - 1.359.12¢ mai-18
108 % do CDI 6,92% - 171.51¢ jul-18
128 % do CDI 8,26% 501.064 499.57€ dez25
Préfixado ™) 13,13% - 163.75C mar18
501.064 2.346.539
Total 10.594.381 9.670.946
Circulante 924.904 1.594.008
Nao circulante 9.669.477 8.076.938

(i) TILP referese a Taxa de Juros de Longo Prazo, sendo definida como o custo béasico dos financiamentos concedidos pelo
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social). SELIC-sefaxgaxavernightdo Sistema Especial
de Liquidacdo e Custodi& a taxa média ponderada pelo volume das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em
titulos publicos federais na forma de operacdes compromissadas. O CDI ou Tawer (@DI Over) € obtido ao se calcular
a média ponderada de todas as taxatratesacOes efetuadas na Cetip entre diferentes instituicées financeiras. IPCA é o
indice de Precos ao Consumidor Ampl@m por objetivo medir a inflagdo de um conjunto de produtos e servicos.

(i) Essa divida tem contratos de swap para 144% do CDI que rejprasea taxa média de 10,13% a.a.

(iii) Divida com swap para 135% do CDI que representa uma taxa média de 9,41% a.a.

(iv) Divida com swap para 109% do CDI que representa uma taxa média de 7,59% a.a.

Todos os empréstimos e financiamentos sao garantidos por avaisngaria e fiancas bancarias,

nos mesmos montantes e condi¢cbes do total financiado, inclusive para financiamentos de locomotivas
e vagoes, nos quais os bens financiados sdo dados em garantia.

Alguns contratos de financiamento com o BNDES, destinados astimestos, sdo também
garantidos, de acordo com cada contrato, por fianca bancaria, com o custo médio de 2,32% a.a. ou por
garantias reais (bens) e conta caucdo. Em 31 de dezembro de 2018 o saldo de fiangcas bancarias
contratado era de R$2.475.175 (R$1.288.em 31 de dezembro de 2017).
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Para calculo das taxas médias foi considerado, em bases anuais, o CDI médio anual de 6,40% e TJLP
de 6,98%.

Os empréstimos ndo circulantes apresentam os seguintes vencimentos:

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

13 a 24 meses 997.420 962.104
25 a 36 meses 943.729 1.381.773
37 a 48 meses 903.243 1.079.396
49 a 60 meses 903.754 857.242
61 a 72 meses 3.399.860 624.380
73 a 84 meses 2.233.235 2.806.936
85 a 96 meses 83.575 151.971
A partir de 97meses 204.661 213.136

9.669.477 8.076.938

Os valores contdbeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo denominados nessas

moedas:
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Reais (R$) 5.309.93¢ 7.005.28¢
Délar (US$)® 5.284.44¢ 2.665.66:
Total 10.594.381 9.670.94¢
0] Em 31 de dezembro de 2018, todas as dividas denominadas em dolarasnedaenos, nas subsidiarias, possuem

protecdo contra risco cambial através de derivativos (Nota 28).

Abaixo movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures ocorrida para o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2042017

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2017 8.523.175
Captacgbes 3.786.463
Atualizagéo de juros, variagdo monetarizaenbial 1.269.514
Amortiza¢&o de principal (2.961.824
Pagamento de juros (946.382)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 9.670.946
CaptacgOes 3.113.130
Atualizagdo de juros, variagdo monetéria e cambial 1.707.701
Amortizacdo de principal (3.172.817
Pagamento de juros (724.579
Saldo em 31 de dezembro de 2018 10.594.381
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BNDES

Correspondem a recursos captados pelas suas controladas destinados ao financiamento dos projetos de
expansaao segmento de logistica e sdo destinados a investimentos no ativo imobilizado. Os contratos
firmados tém como garantia avais da Companhia, fiancas bancarias e a transferéncia da propriedade
fiduciaria dos bens descritos nos respectivos contratos.

1 FINAME i Financiamento de Maquinas e Equipamentos, intermediados por diversas
instituicdes financeiras, destinados a investimentos no ativo imobilizado. Esses
financiamentos estdo sujeitos a juros pagaveis mensalmente e sao garantidos por alienacao
fiduciaria de bens financiados.

i FINEM 7 Financiamento de Empreendimentos, intermediados por diversas instituicdes
financeiras, destinados a implantacdo, ampliagcéo, recuperacdo e modernizacao de ativos fixos.
Esses financiamentos estdo sujeitos a juros pagaveis mensale sdo garantidos por
alienacéo fiduciaria dos bens financiados.

Em 27 de dezembro de 2018, através de sua subsidiaria Rumo Malha Norte, houve captacdo de
recursos no valor R$190.698 com vencimento em 15 de dezembro de 2029, e sobre o saldo devedor
incidira juros de TJLP + 3,88% a.a , na mesma data, através de sua subsidiaria Rumo Malha Sul,

houve captacéo de recursos no valor R$609.302 com vencimento em 15 de dezembro de 2025, e sobre
o saldo devedor incidira juros de TILP + 2,10% a.a.

NCE Dez/2023

Em 26 de janeiro de 2018, através de sua subsidiaria Rumo Malha Norte, houve captacédo de recursos
junto ao Banco Bradesco S.A., através de uma Nota de Crédito a Exportacdo, no valor total de
R$500.000, com vencimento em dezembro de 2023 e sobre o saétindincidira juros de 126% da

taxa diaria do CDCertificado de Depésito Interfinanceiro, pagos semestralmente.

Senior Notes 2024

Em 9 de fevereiro de 2017, através de sua subsidiaria, Rumo Luxembourg Sarl ("Rumo
Luxembourg"), a Companhia emitiu titsl de divida no mercado internacior&énior Notes due 2024
("Notas 2024"), no valor total de US$750.000, com vencimento em fevereiro de 2024 e juros de
7,375% ao ano, pagos semestralmente. Essa divida esté prote@dapade cAmbio e juros.

SeniorNotes 2025

Em 18 de janeiro de 2018, através da subsidiaria Rumo Luxembourg, a Companhia emitiu titulos de
divida no mercado internacionagenior Notes due 202%'Notas 2025"), no valor total de
US$500.000, com vencimento em janeiro de 2025 e juros8®805a0 ano, pagos semestralmente.
Essa divida esta protegida @wapde cambio e juros.

Loan 4131

Em 14 de novembro de 2018, a Companhia captou recursos junto ao Banco Citibank S.A., através de

uma operacao Loan 4131 no valor totalt&$53.405com vecimento em novembro de 2022 e juros
de 5,88% ao ano, pagos semestralmente. Essa divida esté prote§idapmta cambio e juros.
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Linha de crédito ndo utilizada

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia tinha disponivel linhas de créditos de finangiartent
ao BNDES, nao utilizadas, no montante total de R$2.108.824 (R$21.325 em 31 de dezembro de
2017).

Cl 8usul as Restritivas (Afinancial covenantso)
As principais linhas de empréstimos da Companhia estdo sujeitasalas restritivas, com base em

indicadores financeiros e mdinanceiras, as principagssmais restritivaslausulas estdo demonstradas
abaixo:

Meta indice
Divida Financeira Liquida/ EBITDA < = 4,0x em dezembro de 2018 2,06
EBITDA/ Resultado Financeiro Consolidado >= 1,40xd@membro de 2018 2,68
Patrimbnio liquido / Ativo total = > 0,25 0,31

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas contrektdeam cumprindo todas as clausulas
d efinancial covenants .

15  Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado
31/12/201€ 31/12/2017 31/12/201¢ 31/12/2017
ICMS - - 5.281 3.040
INSS 8 6 6.035 6.563
PIS 141 137 2.739 1.725
COFINS 867 839 13.191 8.365
Parcelamento de débitos tributarios - - 10.297 21.955
ISS - - 4.666 4.494
IOF - - 1.318 2.224
Outros 2 3 7.962 6.395
1.018 985 51.489 54.761
Circulante 1.018 985 47734 43.751
N&o circulante - - 3.755 11.010

Os montantes venciveis no passivo nao circulante apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

13 a 24 meses 1.160 6.534
25 a 36 meses 545 2.636
37 a48 meses 227 309
49 a 60 meses 227 126
61 a 72 meses 196 126
73 a 84 meses 50 126
85 a 96 meses 50 126
A partir de 97 meses 1.300 1.027
3.755 11.010
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16 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora Consolidado
31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo ¢ 74.643 (78.218) 540790 (253.797,
I(r;f(;;to de renda e contribui¢éo social a taxa nomina (25.379) 26.594 (183869 86.291
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 25.589 (25.140) 3.461 1.443
Transagdesom pagamento baseado em agbes (29) (114) (29) (1.992)
Diferencas Permanentes (doagdes, brindes, etc.) - - (3.105) (2.363)
Efeito de amortizagdo do agio - - 1.853 1.853
Prejuizos fiscais e diferengas temporarias ndo \ \
reconhecida® (137) (2.637) (132.178) (161.387;
Lucro da exploragao - - 48.541 74.416
Resultado de empresas no exterior - - (8.924) (15.124)
Outros (44) - 5.809 5.648
Impqsto de renda e contribuic@o social (cornete e ) (1.297) (268.441) (10.215)
diferido)
Taxa efetiva 0,00% 1,66% -49,64% 4,02%

(i) Referese principalmente a prejuizos fiscais e difereneayporarias d&€ompanhia, da Rumo, da Rurivalha
Sul eda Rumo Malh&este, que nas condi¢gbes atuais reimem 0s requisitos pasecontabilizagdo do referido
ativo de imposto de renda e contribuicdo social difermda falta deorevisibilidade de ger@p futurade lucros
tributarios.

b) Composicao do imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos e passivos

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Créditos ativos de:

Prejuizos fiscais 1.702 1.345 1.786.557 1.707.698
Base negativa de contribui¢éo social 613 484 654.924 624.824
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais - - 210.429 205.611
Provisdo para perda ao valor recuperéavel - - 241.083 250.236
Eé?g::o pararéditos de liquidacdo duvidosa e ) ) 18.596 22 483
Provisdo para néo realiza¢éo de impostos - - 36.983 30.515
Provisdo para participagdo nos resultados - - 38.482 28.987
Revisdo de vida util de ativo imobilizado - - 562.699 472.602
Diferencas temporarias sobre outras provisdes 504 807 104.117 119.561
Combinag6es de negociesmobilizado - - 88.793 136.174
Ajuste valor justo sobre dividas - - 57.298 -
Outros - - 57.309 66.808
Tributos diferidos - Ativos 2.819 2.636 3.857.270 3.665.499
(-) Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos (2.819) (2.636) (2.077.249 (1.943.286
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Créditos passivos de:
Diferencas temporarias:

Agio fiscal amortizado - - (24.268) (21.991)
Arrendamento mercantil - - (228.041) (277.077,
Resultado néo realizado com derivativos - - (307.098; -
Combinagao de negdciesntangivel - - (2.578.722 (2.579.894
Outros - - (32.494) (28.767)
Tributos diferidos - Passivos - - (3.170.623 (2.907.729
Total de tributos diferidos - - (1.390.602 (1.185.516
Diferido ativo - - 1.046.195 1.156.560
Diferido passivo - - (2.436.797 (2.342.076

c) Realizagdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Na avaliacdo da capacidade de recuperacdo dos tributos diferidos, a administragéo considera
as projecdes do lucro tributavel futuro e as movimentacdes das diferencas temporarias.

Quando for mais provavel que uma parte ou a totalidade dos tributos Adeaéerada é
constituida uma provisdo para nao realizagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
nenhuma provisédo foi reconhecida. Nao ha prazo de validade para uso dos saldos de prejuizos
fiscais e bases negativas, porém o uso desses prejuinmsilados de anos anteriores é
limitado a 30% dos lucros anuais tributaveis.

Em 31 de dezembro de Z)la expectativa de realizacdo dos ativos fiscais diferidos € a

seguinte:
Diferido ativo

2019 40.699
2020 58.765
2021 70.412
2022 63.667
2023 57.194
2024 a 202¢ 229.880
2027 a 2029 525.578
Total 1.046.195

d) Movimentag&o deimpostos diferidos (liquidos)

Consolidado
Saldo em 1 de janeiro de 2017 (1.235.263
Resultado 33.026
Gastos com emissao de agbes 16.515
Outros 206
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.185.516
Resultado (201.598;
Compensacéo de prejuizo fiscal sobre parcelaméPEiRT (3.984)
Adocaoinicial IFRS 9 307
Passivo atuarial 189
Saldo em 31 de janeiro de 2018 (1.390.602
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17 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Fornecedores de materiais e servi¢os 19 - 439.049 626.051
Forr_u_acedores de combustiveis e i i 1367 1814
lubrificantes
Outros - - 11.221 732
Total 19 - 451.637 628.597

18 Provisdo para demandas judiciai® depdsitos judiciais

Provisdo para demandas

judiciais
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Tributarias 76.770 68.897
Civeis, regulatdrias e ambientais 145.735 148.736
Trabalhistas 292.147 284.401
514.652 502.034

Depdsitos judiciais

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Tributarias 919 723 36.071 19.091
Civeis, regulatdrias e ambientais - - 163.579 162.260
Trabalhistas - - 170.759 150.344
919 723 370.409 331.695

Movimentagao da provisgmarademandas judiciais:

Consolidado
Civeis,
Tributarias regulatorias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 1 de janeiro de 2017 74.472 154.187 278.363 507.022
Provisionados no exercicio 1.666 8.215 68.659 78.540
Baixas por reversao ou pagamento (4.754) (14.973) (88.865) (108.592}
Atualizacdo monetari@ (2.487) 1.307 26.244 25.064
Saldo em 31 de dezembro de 2017 68.897 148.736 284.401 502.034
Provisionados no exercicio 14.692 19.813 58.744 93.249
Baixas por reversdo ou pagamento (4.175) (44.380) (84.229) (132.784;
Atualizagdo monetarid (2.644) 21.566 33.231 52.153
Saldo em 31 de dezembro de 2018 76.770 145.735 292.147 514.652

(i) Inclui baixa de juros.
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a) Tributarias

Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Crédito de ICMS 33.806 55.575
PIS e COFINS 11 1.911
INSS 12.542 -
Outros 30.411 11.411
76.770 68.897

(i) Os valores provisionados referesm, essencialmente, a glosa de créditos de ICM&jnsicdo de insumos de
producdo/ prestacdo de servigdNo entendimento do Fisco, referidos insumos estariam classificados como
materiais de uso e consumo, ndo gerando direito aos créditos de ICMS.

Processos judiciais considerados como de perda possjymrtanto, ndo provisionados

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Ganho de capitdl 529.788 512.120
Multa isolada tributo federdd 449.039 429.249
IRPJ/CSLL) 504.862 370.319
ICMS Rumo Malha Paulist& 322.927 310.334
ICMS - Exportagad” 293.638 256.278
Operacdes financeiras no extefitir 290.220 280.414
MP 470 parcelamento de débifds 112.666 110.098
IRRF Swap\i 75.007 72.466
ICMS TAD ™) 67.092 62.850
Plano de Opcédo de Compra de AgBies 67.991 65.776
IOF s/ Mutuo®) 52.585 51.330
Compensag&o com crédito prérfid 43.121 41.350
PIS/COFINS trafego mutue™ 33.805 32.967
ROA - Lei 13.043/2014 36.118 -
PIS/COFINS 30.702 7.310
ICMS Material de uso e consumo 9.462 -
ICMS - Transporte de passageiros 6.002 10.100
ICMS Armazéns Gerais 6.500 6.249
Contribui¢bes Previdenciérias 4121 45.985
Outros 145.858 100.270

3.081.504 2.765.465

(i) Autos de infracdo emitidos pela Receita Federal em 2011 e 2013 contra a Companbhia relativos a: a) glosa de despesa de agio
com base em rentabilidade futura, bem como de despesas financeiras; e b) ndo tributacdo de suposto ganho de capital na
alienagdo deauticipacdo societaria em empresa do mesmo grupo econdmico.

(ii) A Companhia foi autuada em razéo da desconsideracéo dos beneficios fiscais do REPORTO (suspensao de PIS e COFINS),
sob o fundamento de que as locomotivas e vagdes adquiridos no ano de 201fbeaf0tflizados fora dos limites da area
portuaria. Por consequéncia, foram exigidos PIS e COFINS, além da multa isolada correspondente a 50% do valor dos bens
adquiridos.
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(iii) Autos de infraco que exige IRPJ e CSLL relativos: (a) Agio Malha Norte: Autos de infragdo lavrados para a cobranca do

IRPJ e da CSLL, cumulados com juros de mora e multas de oficio e isolada. No entendimento da Receita Federal a Rumo
Malha Norte teria amtizado indevidamente o &gio apurado na aquisi¢do das companhias Brasil Ferrovias S/A e Novoeste
Brasil S/A. (b) Agios GIF, TPG e Teacu. Autos de infrac&o lavrado para a cobrancga de IRPJ e CSLL, cumulados com multa
de oficio e juros de mora, além de mu#talada, pelos seguintes motivos: Deducgé&o, do lucro real e da base de calculo da
CSLL, do montante correspondente & amortizacdo na aquisi¢do de participagdo em Teagu Armazéns Gerais S/A; Deducao,
do lucro real e da base de célculo da CSLL, do montantespendente a amortizacdo dos agios pagos pelas empresas TPG
ParticipacBes S.A. e GIF LOG Participacdes S.A na aquisicdo de acdes emitidas pela Rumo Logistica S/A; (c) ProvisGes
Trabalhistas: No ano de 2009, sob a alegacéo de que a Companhia teria eeclajdwacao do lucro real e da base de
célculo ajustada da CSLL provisdes trabalhistas. Pelo entendimento do Fisco, as baixas das provisdes trabalhistas foram
efetuadas pela Companhia sem a individualizacdo dos processos (provisbes e reversdes), actgui@ ing apuracio
tributaria. A probabilidade de perda é possivel, considerando que a ocorréncia da decadéncia e que a Companhia atendeu
todas as regras tributéarias referentes a adigdo e excluséo das provisdes na apuracéo do IRPJ e CSLL.

(iv) Autos de Infra@eslavrades pela Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo, contra a Rumo Malha Paulista, relativo ao

periodo de fevereiro de 2011 a julho de 2015, com o apontamento de infragdes por suposta falta de recolhimento do ICMS
nas prestagdes de servico dmsiporte ferroviario para exportacéo; creditamento indevido de ICMS por suposta escrituragao
no Livro Registro de Entradas de valores superiores aos apurados nos Livros Fiscais; creditamento indevido de ICMS por
aquisicdes supostamente enquadradas come aeasumo. Também foram incluidas multas de 50% do valor do imposto e
100% do valor do crédito considerado indevido.

(v) Os fiscos estaduais autuaram as malhas pela nado tributacdo pelo ICMS nas faturas de prestacdo de servigos de transporte

ferroviario de mecadorias destinadas a exportacdo. Todas as autuagBes foram contestadas, uma vez que existe
posicionamento favoravel aos contribuintes consolidado nos tribunais superiores, com base na Constituicdo Federal e na Lei
Complementar 87/1996.

(vi) Autos de Infracadavrados para exigir diferencas de IRPJ, CSL, PIS e COFINS, relativos aesalerairios de 2005 a

(vii)

(viii)

(x)

)

()

2008, em decorréncia das seguintes supostas infragfes: (a) deducéo indevida do Lucro Real e da Base de Célculo da CSL de
despesas financeiras decorrertesempreéstimos celebrados com instituicdes financeiras no exterior, (b) exclusao indevida

do Lucro Real e da Base de Célculo da CSL de receitas financeiras decorrentes de titulos emitidos pelo Governo da Austria e
pelo Governo da Espanha, (c) ndo inclus@ol.ucro Real e na Base de Calculo da CSL, dos ganhos auferidos em operacdes

de swap, e ndo tributacdo das receitas financeiras decorrentes de tais contratos pelo PIS e pela COFINS, (d) exclusdo
indevida do Lucro Real e da Base de Célculo da CSLL, rdalizaditulo de créditos de PIS e COFINS, (e) exclusdo indevida

do Lucro Real e da Base de Calculo da CSL realizada a titulo de CSL diferida.

A Receita Federal indeferiu parcialmente os pedidos de parcelamento de débitos tributarios federais efetldos pela

Malha Sul e pela Rumo Intermodal, sob o argumento de que os prejuizos fiscais oferecidos pelas empresas ndo eram
suficientes para quitacéo dos respectivos débitos. A probabilidade de perda é considerada como possivel, ja que os prejuizos
apontadosyastiam e estavam disponiveis para essa utilizagcéo.

A Rumo Malha Paulista teve parte de sua compensacao de saldo credor de IRPJ glosada parcialmente pela Receita Federal
com base no argumento de que a Companhia néo teria direito a compensacao do ERéfesmiies davap

O Fisco do Estado do Mato Grosso promoveu a lavratura de diversos Termos de Apreensdo e Depoésito (TADs) visando a
cobranca de ICMS e de multa de 50% sobre o valor das opera¢des autuadas, sob o equivocado entendimento de que as
operag@s de saida de mercadorias destinadas a exportacdo estariam com os DACTEs (Documento Auxiliar do
Conhecimento do Transporte Eletrénico) cancelados, com a suposta caracterizacdo de documentacao inidénea, nos termos
dos artigos 3% e 35B da Lei Estadual A8/98. Conforme demonstrado pela empresa, na verdade, as mercadorias
transportadas encontravasa devidamente acobertadas por documentacao fiscal idonea, razdo pela qual sdo improcedentes

tais autuagdes.

Autosde infracdo lavradocontra a Companhia para a cobranga de contribuicdo previdenciaria (20% sobre o valor pago) de
valores referentes ao Plano de Opcdo de Compra de A¢Bes concedido para empregados, administradores e terceiros. O
fundamento principal da autuagéo é a supostaewa remuneratoria.

O Fisco federal pretende fazer prevalecer a incidéncia de IOF sobre as contas correntes mantidas pela controladora para as
coligadas/controladas (parte mais substancial da autuagdo). No entendimento do fisco, a utilizacdo dicaicantabil

como de adiantamentos de despesas a empresas ligadas, sem contrato formal de mutuo, caracteriza a existéncia de uma cont:
corrente, devendse apurar o IOF devido segundo as regras proprias das operacOes de crédito rotativo. Os aug@®de infra
ainda estédo sendo questionados no ambito administrativo.
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(xii) A Rumo Malha Sul transmitiu dezenove declaracdes de compensagdo (DCOMP) via sistema eletronico PERD/COMP,
referente a "créditprémio", utilizando crédito adquirido de terceiro (Fibra S/A btda e Comércio e outros). Tais Dcomps
por se referirem a crédito de terceiros e também a "crégimio"”, de acordo com a legislagao vigente, foram consideradas
como nao declaradas em Despacho decisério constante do processo administrativo, camaeiémugitribuinte em
24/09/2013, ensejando assim a aplicacdo de multa de 75% em atendimento ao art. 18, 84° da Lei n® 10.833/2003.

(xiii) A Receita Federal autuou a Rumo Malha Paulista pela nédo tributacéo pelo PIS e COFINS das receitas de trafego mutuo e
direito de passagem faturadas contra a Rumo Malha Norte. A chance de perda é considerada como possivel tendo em vista
que o tributo ja foi recolhido pela concessionaria responsavel pelo transporte na origem.

b) Civeis, regulatérias e ambientais

Processos judiciis considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Civeis 1.785.541 1.522.750
Regulatérias 647.182 543.028
Ambientais 460.911 378.462
2.893.634 2.444.240

Em 25 de julho de 2018 a Companhia teve ciéncia da instauragdo de inquérito administrativo perante o
CADE para apuracao de representacdo formulada pela Agrovia. A Companhia refuta os argumentos
apresentados pela mesma e ressalta que grande parte d¢g fatam analisados e rejeitados pelo
préprio érgdo em outro processo administrativo. A Companhia avalia como possivel o risco de que um
processo administrativo seja criado e ou venha a incorrer em perda neste processo. Devido ao estagio
inicial do tema, &0 é possivel estimar o valor em risco.

c) Trabalhistas

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Reclamacdes trabalhistas 845.346 806.131
845.346 806.131
Em 2010, a Prumo Engenharia Ltda. (APrumo Enge
ALL i Am®rica Latina Log2stica SA (AALLO), foi z

irregulares durante a execucgdo de servigo de engenharia para @ésgatadCompanhia, atual Rumo

Malha Paulista. Apesar de a Prumo Engenharia ter assumido a responsabilidade integral pela condicéo
dos trabalhadores em questdo, a Rumo Malha Paulista foi incluida indevidamente, na visdo da
Companhia, no cadastro de empdagas do Ministério do Trabalho, sendo concedida medida liminar
determinando a exclusao do referido cadastro até o transito em julgado do processo judicial, que
tramita em segredo de justica.

O Ministério Publico do Trabalho ainda ajuizou uma acéo cildlipa (ACP) contra a Malha Paulista,

sem a inclusdo da Prumo na lide, requerendo o pagamento de indenizagdo por danos morais coletivos
no valor de R$100 milhdes (entre outros compromissos), julgada parcialmente procedente condenando
a Companhia em obrigaes de fazer e nado fazer, em como, em dano moral coletivo de R$15 milhdes.
Além de demonstrar que a Companhia ndo teve participacdo na pratica das irregularidades, a
Companhia entende que a acdo deveria ser ajuizada contra a Prumo, o que se discutsoer® recu
risco de perda é considerado possivel e o caso ensengguardando decisao do Tribunal Superior

do Trabalho.
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19 Arrendamento mercantil
Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel, principalmevagdde e
locomotivas enquadrados como arrendamento financeiro.

31/12/2018 31/12/2017
Menos de Entre ume Mals de Total Total
um ano cinco anos cinco anos

Pagamentos minimos futuros 176.169 422.421 165.838 764.428 1.250.860
Material rodante 150.241 348.111 101.79C 600.142 1.060.759
Terminal 23.400 73.637 64.048 161.085 184.484
Outros 2.528 673 - 3.201 5.617
Juros na parcela (55.678) (128.941 (26.459) (211.078) (306.722
Material rodante (44.284) (98.797) (16.567) (159.648) (241.509
Terminal (11.152) (30.099) (9.892) (51.143) (64.528)
Outros (242) (45) - (287) (685)
Valor presente dos pagamentos minimc 120.491 293.480 139.379 553.350 944.138
Circulante 120.491 261.344
N&o circulante 432.859 682.794

Os contratos de arrendamento tém diversos prazos de vigéncia, sendo o Ultimo vencimento a ocorrer
em junho de 2043. Os valores sao atualizados anualmente por indices de inflagdo (como IGPM e
IPCA) ou podem incorrer em jurasalculados com base na TJLP ou CDI e alguns os contratos
possuem opc¢bes de renovagdes ou de compra que foram considerados na determinacdo da
classificacdo como arrendamento financeiro.

Abaixo as movimentagdes ocorridas para o exercicio findo em 31 deldezge 2018:

Consolidado
Saldo em 1 de janeiro de 2017 1.397.543
Atualizagdo juros, variagdo monetéaria e cambial 178.139
Amortizac¢éo de principal (348.114;
Pagamento de juros (283.430
Saldo em 31 de dezembro de 2017 944.138
Atualizagdo juros, variagdo monetaria e cambial 144.763
Amortizacéo de principal (384.752
Pagamento de juros (150.799
Saldo em 31 de dezembro de 2018 _ 553.350
Arrendamentos operacionais
31/12/2018
Total dos pagamentos minimos futuros 31/12/2017
Bens Menos de E_ntre ume Mgis do que Total Total
um ano cinco anos  cinco anos
Locomotivas 678 509 - 1.187 1.695
Vagodes 8.925 24.332 866 34.123 38.449
Total 9.603 24.841 866 35.310 40.144

Os pagamentos das prestacfes dos arrendamentos mercantis operacionais sdo reconhecidos comc
despesas em base linear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.
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20 Arrendamentos e concessoes

31/12/2018 31/12/2017
Arrendamento Concessoes Total Total
Valores a pagar:
Rumo Malha Sul 31.546 29.215 60.761 65.550
Rumo Malha Paulista 26.316 19.576 45.892 48.139
57.862 48.791 106.653 113.689
Valores em discussao judicial:
Rumo Malha Paulista 1.695.770 - 1.695.770 1.535.470
Rumo Malha Oeste 1.324.853 81.292 1.406.145 1.284.175
3.020.623 81.292 3.101.915 2.819.645
Total 3.078.485 130.083 3.208.568 2.933.334
Circulante 28.797 27.413
Nao circulante 3.179.771 2.905.921

3.208.568 2.933.334

Valores em discusséao judicial

A Companhia questiona na justica o desequilibrio econdmico financeiro de certos Contratos de
Arrendamento e Concesséo.

Em abril de 2004, Rumo Malha Paulista ajuizou uma Acdo Cautelar e, posteriormente, Acao
Declaratéria perante a 212 Vara da Justica Federal do Rio de Janeiro questionando o desequilibrio
econdmico financeiro dos Contratos de Concesséo e Arrendamento, ermérmu@a do elevado
desembolso que a empresa possui com 0 pagamento de processos judiciais trabalhistas e demais custo
envolvidos, que sdo de responsabilidade da Rede Ferrovidria Federal S.A., nos termos expressos no
edital de licitacdo A Rumo Malha Paik requereu a concessdo de liminar para suspensdo do
pagamento das parcelas dos contratos de concesséo e arrendamento, vencidas e vincendas, bem com
a compensacgédo do saldo credor decorrente das verbas trabalhistas pagas pela Companhia com o valol
cobradopela Unido. Em abril de 2005, a liminar foi deferida, suspendsadm exigibilidade das
parcelas por 90 dias, determinars#pa realizacdo de pericia. Em julho de 2005, foi prorrogada a
suspensao da exigibilidade por mais 90 dias. Em setembro de 28€jda liminar foi cassada pelo
Tribunal Regional Federal do Rio de Janeiro. Em janeiro de 2006, foi deferido pedido de suspensao da
exigibilidade das parcelas, mediante depdsito. O valor relativo as parcelas de arrendamento vinha
sendo depositado em 7oi até outubro de 2007, quando a Companhia obteve autorizacéo judicial para
substituir os depdésitos judiciais por carta fianga bancaria. Em outubro de 2015 foi proferida sentenca
que julgou parcialmente procedente a acdo reconhecendo a ocorréncia deilil@sequ
econdmicofinanceiro dos contratos, permitindo que a Companhia realize a compensacao de parte dos
valores reclamados em contra partida ao débito apresentado. Nao obstante, a Companhia entende que
todo valor discutido no processo é passivel de cosagéie, em razdo da previsdo constante nas
clausulas 7 e 10 do Edital de Licitagéo.

A Administracdo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como provavel
relativo ao valor da sentenca concedida e como possivel em relac@ioadsrescisorias, mas mantém
o registro do débito por se tratar de obrigacéo contratual.

A Rumo Malha Oeste também pleiteia o restabelecimento do equilibrio econémico financeiro, perdido
pelo cancelamento de contratos de transporte existentes no mometesedtatizagdo configurando
alteracdo do cenério regulatério e condicbes estabelecidas no Edital de Desestatizacao
adicionalmente, as previsfes de crescimento que definiram o valor do negdcio ndo se materializaram.

64



CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefsnanceiras
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

A acao tramita na 162 Vara da Juskealeral do Rio de Janeiro. O valor referente as parcelas vencidas

da Companhia estava tendo o juizo garantido mediante a aquisicdo de titulos da divida publica (Letras
Financeiras do TesouiioLFT). Em marco de 2008 a Companhia obteve autorizacao pastitiEula

garantia por fianca bancaria e em maio de 2008 a Companhia resgatou os valores. Em dezembro de
2014 foi proferida sentenca que julgou procedente a acdo reconhecendo a ocorréncia de desequilibrio
econbmicefinanceiro dos contratos, restando agardefinicdo de pericia para se apurar o valor do
desequilibrio e aspectos relacionados. Em dezembro de 2015 foi deferido pedido de substituicdo das
cartas de fianca apresentadas pela Companhia por seguro garantia.

A Administracdo, suportada pela opinide deus advogados, avalia as chances de éxito como
provavel, mas mantém o registro do passivo financeiro por se tratar de obrigacdo contratual ainda néo
retirada da Companhia, e porgue o valor ainda pende de apuracao.

Os dep0sitos judiciais referentes @8es acima mencionadas totalizam:

31/12/2018 31/12/2017

Rumo Malha Paulista 119.806 119.806
Rumo Malha Oeste 20.690 20.690
140.496 140.496
Os dep-sitos judiciais est«o contabilizados no

21 Patrimdnio Liquido
a. Capital social
O capital subscrito e inteiramente integralizado em 31 de deaed® 2018 é de R$8.300.905
(R$2.284.893 em 31 de dezembro de 2017) e esta representado por 463.2BB2PU (24lem 31
de dezembro de 2017) acdes ordasnominativas, escriturais e sem valor nominal
b. Agbes em tesouraria
No periodo findo em 31 de dezemtie 20B ocorras 0 exercicio de plano de opgéo de acdes pela
coligada Cosanda- »es da Companhia sob a 2.54pgleaieneRde OG3 0
Acdes em tesouraria.
c. Reserva de capital
A movimentacédo do periodo é composta pelas transa¢cdes com acionistas destacadas abaixo:
1 Acréscimo de R$2.177 de transacdes com pagamento baseado em acoes;
1 Decréscimo de R$54 referente a efeito dariduicdo de dividendos na controlada Rumo

Malha Norte.

d. Outros resultados abrangentes

Resultado
abrangente
31/12/2017 Liquido 31/12/2018
Efeito de conversdo moeda estrangeira em controladas 5.401 3.622 9.023
Perdas atuariais com plano de penséo (327) (438) (765)
Total 5.074 3.184 8.258
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e. Incentivos fiscaisi SUDAM

A Rumo Malha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da Aniazbdnia
SUDAM o direito a reducéo do imposto sobre a renda das pessoas jwillR€ak e adicionaisdo
restituiveis apurado sobre o lucro da exploracdo, por estar localizada na area de abrangéncia da
Amazobnia Legal e por ser o setor de transporte considerado empreendimento prioritario para o
desenvolvimento regional.

O beneficio fiscal compreendeducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados
sobre o lucro de exploracédo até 2024. O efeito da redugcédo de 75% sobre o IRPJ e adicionais nao
restituiveis calculados até 31 de dezembro de 2018 sobre o lucro da exploracdo foi de R$48.541
(R$74.416 em 31 de dezembro de 2017), contabilizado como redutor da despesa de Imposto de Renda
e Contribuicdo Social da controlada Rumo Malha Norte.

22 Resultadopor acao

O resultadobasico por agéo é calculado dividindeesultaddiquido pelo nimero médio ponderado

de agOes ordinarias em circulagdo durantexercicio O resultadodiluido por acdo é calculado
mediante o ajuste do resultado e do numero de ac¢des pelos impactos de instrumentos potencialmente
dilutivos.

A tabela a sguir apresenta o célculo desultadgpor acdo (em milhares, exceto valores por agcao) nos
exerciciodindos em 3 dedezembro de 2018 e 2Q17

Basico e diluido
31/12/2018 31/12/2017

Resultado do periodo 74.643 (79.515)
Efeito dediluicao:

Efeito dilutivo- Remuneracdo baseada em a¢bes (166) -
Resultado do periodo ajustado pelo efeito de diluigao 14477 (79.515)
Média ponderada do nimero de agbes ordinarias em circulagéo 466.060 391.30¢
Resultado basico e diluido por agéo ordinaria R$0,1816 (R$0,20320
Resultado diluido por a¢ao ordinaria R$0,15980 (R$0,20320

Instrumentos diluidores

Os acionistas ndo controladores da controlada indireta Brado, tém direito de exercer a Opc¢éo de
Liquidez prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal op¢&o consiste na
substituicdo da totalidade das acdes detidas pelos referidos acionistas ndo controladores por uma
gquantidade de ac6es da Companhia determinada de acor@oraa&o de troca estabelecida, que leva

em consideracdo o valor econdmico a ser estabelecido tanto para o negdcio Brado quanto para o
negocio da Companhia. A critério exclusivo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa
também ¢é possivel. As premissds valor e forma de liquidacdo estdo sujeitas a decisdao do
procedimento arbitral e em 31 de dezembro de 2018 a melhor estimativa é de 3.264 a¢bes, com efeito
antidilutivo, que portanto ndo foram consideradas na analise do lucro por acéo diluido.
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A Comparhia possui planos de remuneracdo baseados em acdes, como detalhado na nota 23, cujos
instrumentos (opcbes ou acdes restitésn 31 de dezembrode 2018 possuem efeito dilutivo,
enquanto en31 de dezembrode 2017,3.390 acBespossuiamefeito antidilutivo,pois, rediziram o

resultado por acdo portantg ndo foram consideradas na andlise do lucro por acédo diluido.

23 Pagamento baseado em acdes

A Companhiapossldoi s planos de remunera-«0 bassimldos e
grant , concede a-»es da Companhia para administr
stock optioo |, concede o direito de adquirir a-»es (o0
Em ambos os casos, o direito de adquirir ou receber ac¢des estdormutticao cumprimento do

periodo de caréncia de cada plano.

Os planos sao administrados pelo Conselho de Administracdo da Companhia, a seu critério, por um
Comité, dentro dos limites estabelecidos nas diretrizes para a elaboragéo e estruturacio aleocada pl
e na legislacao aplicavel.

Em 21 de dezembro de 2016, foi aprovado em Assembleia o0 modelo de Remuneragdo Baseada em
A - » eStock(Giiand ) , gue passou a ser aplicado nas outo
distribuicdo de até 3% do capitabcgal da Companhia, j& considerando o efeito de diluicdo da
distribuicdo das ac¢fes outorgadas no ambito do plano. O plano tem como objetivos: (i) atrair, reter e
motivar os beneficiarios; (ii) gerar valor para os acionistas; e (iii) incentivar a visaopdeeamdedor

do negdcio.

O numero de acbes a serem distribuidas serda determinado pelo Conselho de Administragdo ou o
Comité, se instituido, e equivalera ao valor de fechamento da acédo da emissora ne maegde
imediatamente anterior & outorga. Ases;éoncedidas no Plano de Remuneracdo Baseado em A¢des
seréo transferidas a titulo gratuito uma vez cumprido o periodo de caréncia estipulado sob os termos
de cada Programa de outorga de acles, semgmardidade ajustada pelo nimero proporcional aos
dividendos pagos no periadd metodologiaBlack-Scholes € usada para determinar o valor justo das
acOes entregues.

1) Caracteristicas e premissas dos programas:

Preco de Valor

Periodo Taxa Vigentes mercado justo Prego de
de Data da d . Exercidas / g na data na data exercicio
S e Volatilidade Outorgadas
caréncia outorga Uros canceladas 31/12/2018 de de em
(anos) J outorga outorga 31/12/201¢
-R$ -R$
Stock grants
2015 5 01/10/201%11,33% 42,75% 1.485.900 (214.000) 1.271.900 6,10 6,10 -
2016 5 02/01/201711,33% 42,75% 1.476.000 (157.600) 1.318.400 6,10 6,10 -
2017 5 01/09/2017 9,93%  29,76% 870.900 (64.350) 806.550 10,42 10,42 -
2018 5 01/08/201€10,93% 31,91% 1.149.544 (8.021) 1.141.523 13,94 13,94 -

4.982.344  (443.971) 4.538.373

Stock options

2011-Tranche A 7 18/08/201112,39% 31,44% 1.206.250 (1.206.250; - 9,60 2,88 10,96
2011-Tranche B 12  18/08/201112,39% 30,32% 1.250.000 (625.000) 625.000 9,60 3,44 10,96
2012-TrancheC 7 12/12/201z 8,78%  31,44% 175.000  (140.000) 35.000 16,40 4,24 20,28
2013 7 24/04/201:13,35% 27,33% 242.500 (30.000) 212500 19,04 7,56 23,36
2014 7 25/04/201412,43% 29,85% 240.000 (20.000) 220.000 16,44 6,60 18,72

3.113.750 (2.021.250 1.092.500
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2) Reconciliacdes das opcdess e acdes vigentes:

Stock option Stock grant Stock optionCLOG
Quantidade Preco médio Quantidade Quantidade Preco médio
de opgBes de exercicio  de opgdes de opgBes de exercicio

Saldo em 1 de janeiro de 2017 244,732 20,10 1.522.220 1.826.000 14,10
Outorgadas - - 2.384.080 - -
Perdidas (20.907) 29,40 (318.550 (106.750; 19,70
Exercidas - - - (359.750; 10,90
Saldo em 31 de dezembro de 20 223.825 52,00 3.587.750 1.359.500 14,50
Outorgadas - 1.149.544 - -
Perdidas (25.600) 67,78 (161.849 (35.000) -
Exercidas/entregues - - (37.072) (232.000; 10,90
Saldo em 31 de dezembro de 20 198.225 54,83 4.,538.373 1.092.500 15,19

No exerciciofindo em 3 dedezembro de 201f&ram reconhecidos R$352como despesas relativas
" apropria-«o dos (Pb5522ewm 3l dddzembrS de®?@lk) Gr ant 0O

24 Receita operacionaliquida

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta na venda de servigos 6.988.737 6.332.656
Impostos e dedug¢Bes sobre venda de servigos (403.801) (386.307;
Receita operacional liquida 6.584.936 5.946.349

A Companhia presta servigos no mercado interno brasileiro, para entidades privadas. Os acordos com
clientes estabelecem precos substancialmente fixos por toneladas transportada ou elevada. Os servigos
prestados pel@ompanhia possuem curtissimo prazo decegdo, sendo a receita auferida e registrada

na medida em que 0s servi¢cos sdo executados. Quanto a natureza dos servigos prestados, a receit:
liguida tem a seguinte composicao:

Consolidado
Transporte de carga eessorios 5.998.380 5.338.445
Elevacéo de carga 303.804 330.850
Direito de passagem 149.985 143.280
Outros 132.767 133.774
Receita operacional liquida 6.584.936 5.946.349
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25 Custos e despesas por natureza

A reconciliagéo do resultado poatureza/finalidade esta detalhada como segue:

a) Despesas por natureza:

Material de uso e consumo

Despesa com pessoal

Depreciacédo e amortizacéo
Despesas com servigos de terceiros
Despesas com transporte e eleva¢éo
Arrendamento e concesséo
Arrendamento mercantil operacional
Outras despesas

b) Classificados como:
Custo dos servigos prestados

Despesas comerciais
Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

- - (133.819) (150.016
(685) (1.248) (843.427) (782.943)
- - (1.418.858 (1.341.687
- (1.672) (321.042 (381.080
- - (1.547.669 (1.449.145
- - (212.081 (193.252;
- - (14.157) (15.234)
(449) (374) (289.151) (221.886;
(1.134) (3.294) (4.780.204 (4.535.243
- - (4.465.634 (4.220.988
- - (12.872) (28.846)
(1.134) (3.294) (301.698 (285.409
(1.134) (3.294) (4.780.204 (4.535.243
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26 Resultado financeiro

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetéria
Variagdo cambial liquida sobre dividas
Resultado com derivativos e valor justo
Amortizacéo do gasto de captagdo
Fiancas e garantias sobre dividas

Rendimento de aplicacao financeira

Custo da divida, liquida

Qutros encargos e variagdes monetérias
Juros sobre outros recebiveis
Arrendamento eoncesséo
Arrendamento mercantil
Despesas bancarias e outros
Certificado de recebiveis imobiliarios
Juros sobre contingéncias e contratoserciais
Variagdo cambial
Juros sobre outras obrigactes

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Varia¢do cambial
Derivativos

Resultado financeiro, liquido

27 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Efeito liquido das demandas judiciais e parcelamento tributario

Receitagdespesas) de operagfes portuarias
Receita de aluguéis e arrendamentos
Resultado na venda de sucatas / eventuais

Resultado nas alienacdes e baixas de ativo imobilizado e intangivel

Recuperacado d&nistros
Reducéo ao valor recuperéavel
Outros

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
- - (903.199) (1.083.106
- - (653.262) (132.753
- - 752.869 97.594
- - (48.162) (37.830)
- - (81.863) (129.759
- - (933.617, (1.285.854
167 2.430 180.562 222.328
167 2.430 180.562 222.328
167 2.430 (753.055) (1.063.526
381 342 43.970 39.333
- - (186.259) (244.198;
- - (105.085) (131.185;
(2) (26) (38.467) (68.950)
- - (5.091) (20.171)
3) (5) (86.240) (68.110)
- - (14.801) 5.246
(27) (3.725) (63.791) (114.281
349 (3.414) (455.764) (602.316
516 (984) (1.208.819 (1.665.842
(31) (3.755) (1.518.156 (1.900.092,
547 2,771 224531 261.661
- - (668.063) (127.508;
- - 752.869 100.097
516 (984) (1.208.819 (1.665.842
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
(79.283) (55.800)
4.679 (1.028)
831 2.622
45,952 41.040
29.231 3.056
5.345 22.852
(72.448) -
391 (16.046)
(65.302) (3.304)
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28 Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

O gerenciamento de risco da Companhia é predominantemente controlado por um departamento central de
tesouraria sob politicas aprovadas pelo Conselho de Administracdo. A tesouraria da Companhia identifica, avalia
e protege os riscos financeiros em estred@peracdo com as unidades operacionais da Companhia. O Conselho
fornece principios escritos para o gerenciamento de risco global, bem como politicas que cobrem areas
especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso deemsisufinanceiros
derivativos e instrumentos financeiros nédo derivativos e investimento de excesso de liquidez.

Quando todos os critérios relevantes sdo atendidos, a contabilidadedgeé aplicada para eliminar o
descasamento contabil entre o instruroefghedgee o item coberto.

A politica da empresa € manter uma base de capital robusta para promover a confianca dos investidores, credores
e mercado, e para garantir o desenvolvimento futuro do negécio. A administragdo monitora que o retorno sobre o
captal é adequado para cada um de seus negdcios.

A utilizacdo de instrumentos financeiros para prote¢@o contra essas areas de volatilidade é determinada por meio
de uma analise da exposicao ao risco que a administracéo pretende cobrir.

Viséo geral
A Companha apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquideze
Riscos de mercado

Esta nota apresenta informagfes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um do

riscos supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e
gerenciamento de risco.
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Os valores contdbegsa separagao poategoriados ativos e passivos financeiros sdo como segue:

31/12/2018 31/12/2017

Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 2.169 1.902
Titulos e valores mobiliarios 2.843.435 3.153.160
Instrumentos financeiros derivativos 892.461 110.107
3.738.065 3.265.169
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 141.541 178.007
Contas a receber de clientes 438.062 371.718
Recebiveis de partes relacionadas 47.269 31.455
Caixa restrito 115.124 225.634
741.996 806.814
Total 4.480.061 4.071.983
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 5.325.434 7.005284
Arrendamento mercantil 553.350 944.138
Certificado de recebiveis imobiliarios - 86.745
Fornecedores 451.637 628.597
Outros passivos financeiros 337.705 291.977
Pagaveis a partes relacionadas 156.618 148.468
Dividendos a pagar 6.736 8.747
Parcelamento de débitos tributarios 10.297 21.955
6.841.777 9.135911
Valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos 5.268.947 2.665662
5.268.947 2.665662
Total 12.110.724 11.801.573

Durante cexercicig ndo houve reclassificacdo entre categat@ealor justo por meio do resultado
custo amortizado apresendadcima.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerencamento de risco da Companhia. O Conselho de Administracdo estabeleceu o Comité de
Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco. O Comité reporta regularmente ao Conselho de Adgénigobre suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco s@o estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais
a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s
riscos e a aderériaos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco sdo revisadas
regularmente para refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Administracdo através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerendiasgantoanter

um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas
atribuicdes e obrigagdes.
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O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequacao da estrutura de gerenciamento de riscc
em relacdo aos riscos aos quais a Companhia esta&xpoS€iomité de Auditoria é suportado pelo

time de auditoria interna na execuc¢ao de suas atribuicdes. A auditoria interna realiza revisdes regulares
e aleatériasnas politicas e procedimentos de gerenciamento de risco, e 0 resultado destes
procedimentos éportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestdao de risco sao realizadas por equipes
especializadas com as habilidades, experiéncia e supervisdes apropriadas. E politica da Companhia
nao participar de quaisqueegociacoes de derivativos para fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é feita por meio de uma analise
da exposicao ao risco que a administracdo pretende cobrir.

Em 3l de dezembrode 20B e 2017 os valores justos relacionados as transacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposicdo aos riscos de juros e cambios da
Companhia estéo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Derivativos de taxa de cambio e juros

Contratos d&wap(Juros) - 161.561 - 2.009
Contratos d&wap(Juros e cambidy 4.346.145 2.481.020 892.461 108.098
4.346.145 2.642.581 892.461 110.107

Ativos 892.461 110.107

(i) A Companhia, para exerciciofindo em31 dedezembrale 2018, contratou operag¢des de Swigpgforma a ficaAtiva
emUSD + Libor 3M e passiva em 117,5% do CDI a partir de 14 de novembro de 2018.

Risco de crédito
31/12/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caika 143.710 179.909
Titulos e valores mobiliarid 2.843.435 3.153.160
Caixa restritd) 115.124 225.634
Contas a receber de clientés 438.062 371.718
Recebiveis de partes relacionatias 47.269 31.455
Instrumentos financeiros derivativls 892.461 110.107

4.480.061 4.071.983

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo
com a politica estabelecida. Os recursgsedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do ano.
Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizaneetracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de
potencial faléncia de uma contraparte. A exposigdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relagcdo aos componentes
do balanco patrimonial enl3le dezembro de 2018 e 20&70 valorregistrado, como demonstrado na nota 14, com excegdo

das garantias financeiras e instrumentos financeiros derivativos. A exposicdo maxima em relagcdo a garantias financeiras e
instrumentos financeiros derivativos sédo apresentados no quadro de liquidez abaix

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada por cada segmento de negécio, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecidos pela Companhia em relacdo a esse risco. Os limites de crédito sao
estabelecidos part@dos os clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é
avaliada com base em um procedimento interno de classificacéo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto séo
acompanhados com frequéncia.
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A necessidade de uma provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em base
individual para os principais clientes. Além disso, um grande namero de contas a receber com saldos menores esta agrupado

em grupos homdineos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O célculo é baseado em dados

historicos efetivos.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobitidirkasrestrito e
instrumentos financeiras determinado por instrumentosrdéing amplamente aceitos pelo mercado e
estdo dispostos como segue:

31/12/2018
AA 223.435
AAA 3.771.295
Total 3.994.730

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em
cumprir com as obrigagfes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Comeania controladas na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez
suficiente para cumprir com as obrigac¢des vincendas, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causa
perdas inaceitaveis ou com riscoptejudicar a reputacdo da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos fluxos de
caixa ndo descontados contratados) sao os seguintes:

31/12/201¢ 31/12/2017

Dela?2 De3ab5 Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total
Eénb%rr?tit:?sos' financiamentos ; 765 919 (1.964.510 (5.295.905  (11.365.209 (20.408.543 (12.960.121
Fornecedores (451.637, - - - (451.637, (628.597,
Outros passivos financeiréis (337.705) - - - (337.705) (291.977;
E%rggfi‘;”semo de débitos (7.298)  (1.223) (842) (1.696)  (11.059)  (22.621)
Arrendamento mercantil (184.903, (152.862) (304.120) (195.777) (837.662, (1.443.470
_Cerhﬁpgt_jo recebiveis ) ) ) ) i (92.844)
imobiliarios
Pagaveis a partes relacionade (156.618) - - - (156.618; (148.468;
Dividendos a pagar (6.736) - - - (6.736) (8.747)
Instrumentos financeiros (576.319)
derivativos (34.446) (73.062) (352.112) 1.306.072 846.452 T

(2.927.816 (2.118.595 (5.600.867 (11.562.682 (22.209.960 (16.173.164

0] Em 3L de dezembro de 2018 saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a instituicbes

financeiras erae R$337.705(R$291.977em 31 de dezembro de 2017). Essas operagdes tiveram o Banco Ital
e 0 Banco Bradesco como contraparte, a uma taxa médid @ a.a. O prazo médio dessas operagdes, que
séo registradas a valor presente pela taxa anteriormente mencionada, € de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragfes nos precos de mieteéglcomo as taxas de cambio e
taxas de juro$ irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamentorideo de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo aperfeigcoar o retorno.
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A Companhia utilizaderivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operacdes sdo
conduzidas dentro das orientacfes estabelecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente,
a Companhia busca aplicar contabilidade de hedge para gerenciar a volatilidaxistadore

I Risco cambial

Em 31 de dezembrode 20B e 31 de dezembro de 201a Companhia e suas controladas

apresentavam a seguinte exposicao liquida a variacdo cambial em ativos e passivos denominados em
Dolares americanos (US&)Euros (E$)

31/12/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa 16.034 5.649
Contas a receber de clientes 20.354 10.903
Fornecedores (26.168) (13.230)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (5.178.357 (2.665.662
Derivativos de taxa de cambiogciona) ® 5.162.858 2.676.559
Exposicdo cambial, liquida (5.279) 14.219

(i) Estes saldos equivalem ao valor do nocional em Délar convertidos para R$ pela taxa do Dblar de 3
dedezembro de 2018

Analise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:
No cenéario provavel a Companhia utiliza o d@asuroprojetads por consultoria especializada para
31 de dezembrode 2019.Cenarios estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos impostos)

foram definidos com base em impactos adversos de 25%@l@as taxas de cambio Dolar EEA
Euro, usados no cenario provavel:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

31/12/2018 Cenarios
Provavel  25% 50% -250 -50%
Délar 38748 37500 46875 56250 28125 18750
Euro 44390 44600 55750  6,6900 33450  2,2300

Com base nos instrumentos financeiros denominados em délareamerteano® euroslevantados
em 31 de dezembrode 2018, no cenario provavel a Companhia sensibilizou o efeito positivos ou
negativos no resultado, antes dos impostos. Os cenarios com aumento e diminuicdo das taxas de

cambio (R$/USE R$/E$ de 25% e 50% apresentam o efeito incremental em relacdananoce
provavel como segue:

Cenarios
Instrumento Fator derisco _ Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de cai Flutuggéo do
Dolar (516) 3.879 7.759 (3.879) (7.759)
. Flutuacédo do
Contas a receber dhientes Dolar (655) 4.925 9.849 (4.925) (9.849)
Fornecedores Flutuacao do
Euro (123) (6.538) (13.075) 6.538 13.075
Derivativos de taxa de Flutuacédo do
cambio fociona) Dolar (166.286) 1.249.143  2.498.286 (1.249.143) (2.498.286)
Empréstimos, Flutuacédo do
financiamentos e debénture Délar 166.785 (1.252.893) (2.505.786) 1.252.893 2.505.786
Impactos no resultado do exercicio (795 (1.484) (2.967) 1.484 2.967
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T Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuacdes das taxas de juros \Gwidlgrimas
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao riscocCB&®TJLP, e pode utilizar instrumentos
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos.

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de juros:

A Companhia utiliza os seguintes cendrios para as taxas de juros

31/12/201¢

Provavel 25% 50% -25% -50%
SELIC 7,65% 9,56% 11,48% 5,74% 3,83%
CDI 7,65% 9,56% 11,48% 5,74% 3,83%
TILP 6,40% 8,00% 9,60% 4,80% 3,20%
IPCA 4,12% 5,15% 6,18% 3,09% 2,06%

O cenario provavel considerado pela Companhia utiliza as proje¢fes de mercado feitas por consultoria
externa especializada (Tendéncias).

A analise de sensibilidade a seguir demonstra no cenario provavel o impacto anual projetado nas
despesas com juros slempréstimos e financiamentos e na remuneracdo das aplicagdes financeiras
(antes dos impostos), mantidas as demais variaveis. Os cenarios com aumento e diminuicdo nas taxas
de juros de 25% e 50% apresentam o efeito incremental em relagcao ao cenaril:provav

31/12/201¢
Exposicdo taxa de juro¥ Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicagbes financeiras 10.827 2.707 5.413 (2.707) (5.413)
Titulos e vabres mobiliarios 217.495 16.638 1.273 (16.638) (1.273)
Caixa restrito 8.807 2.202 4.403 (2.2@) (4.403)
Empréstimos, financiamentos e debént (292.005 (73.021) (146.042, 73.021 146.042
Derivativos de taxa de juros (355.577 (650.340}(1.217.917 746.627 1.611.680
Arrendamento mercantil (19.174) (3.981) (7.962) 3.981 7.962

Impactos no resultado do exercicio (429.627 (705.795 (1.360.832 802.082 1.754.595

(i) Os indices de CDI e TJLébnsiderados’,40% a.a. €,98% a.a.respectivamentdoram obtidos através de informacbes
disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros
O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser

trocado em um transacdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou
liquidacéo forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

1 Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,acpagar a

fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.
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1 O valor justo detitulos e bdnus negocidveis baseado nas cotacdes de preco na data das
demonstragdes financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimos bancarios e
outras dividas financeiras, de obrigacdes sob arrendamento mercantil financeiro, assim como de outros

passivosfinanceiros ndo circulantes, € estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado
utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

O valor justo dos SénioNotes estdo cotados na Bolsa de Valores de Luxemburgo (Nota 14) e
baseiarrse no preco de mercado cotado como segue:

Empréstimo Empresa 31/122018 31/12/2017
Sénior Notes 2024 Rumo Luxembourg 104,270 107,86 %
Sénior Notes 2025 Rumo Luxembourg 94,94% -

O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos
financeiros estéo sujeitos a taxas de juros variaveisgde&thes na nota 14

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicdes financeiras com classificacoexlide de grau de investimento.

O valor justo dos instrumentos &nceiros derivativos € determinado utilizando técnicas de avaliagdo

e dados de mercado observaw@mo precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercadds técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem
modelos de precificagdo de contratos a termo e swaps, com calculos a valor presente. Os modelos
consideram diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a
vista e a termo, curvas dasxas de juras

Para mensurar dsco de crédito das partes envolvidas nos instrumentos derivativos, a Companhia
utiliza a estrutura a termo de taxa de juros divulgado pela BM&FBOVESPA Rdlsa de Valores,

Mer cadorias e Futuros (AB30) e acr eosle eréditoa t a x
contraparte que séo aplicados em cada um dos vencimentos no calculo do valor justo de todos os
instrumentos financeiros. A Companhia adota os ratings das contrapartes para os fluxos positivos e o
seu préprio rating para os fluxos negativospdniveis no mercado e divulgados por agéncias
renomadas de rating, como premissa necessaria para extrair a probabilidicideltie

Os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivosnensurados ao

valor justo
Valor contébil 31/12/2018 31/12/2017
31/12/2018 31/12/2017 Nivel 2 Nivel 2

Ativos

Aplicagbes em fundos de investimentos 2.169 1.902 2.169 1.902

Titulos e valores mobiliarios 2.843.435 3.153.160 2.843.435 3.153.160

Instrumentos financeiros derivativos 892.461 110.107 892.461 110.107
Total 3.738.065 3.265.169 3.738.065 3.265.169
Passivo

Empréstimos e financiamentos (5.268.947 (2.665.662 (5.268.947 (2.665.662
Total (5.268.947 (2.665.662 (5.268.947 (2.665.662
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Hedge accounting Valor justo

Atualmente, a Companhia adothedgede valor justo para algumas de suas operagdegie ambos
os saldos ifpstrumentos déedgee os itens cobertpsao contabilizados pelo valor justo por meio do
resultado. Operacfes e efeitos contabeis dessa adocao sdo os seguintes:

Divida Derivativos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2017 - - -
Mensuracéo inicial (2.461.836 - (2.461.836
Amortizacdo de juros 87.037 (16.551) 70.486
Valor justo (195.823) 122.642 (73.181)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (2.570.622, 106.091 (2.464.531
Mensuracéo inicial (1.605.950 - (1.605.950
Amortizacéo de juros 254.426 55.314 309.740
Valor justo (1.136.813 730.734 (406.079
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (5.058.959 892.139 (4.166.820

29 Informacgao por segmento

A Administracdo avalia o desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de
EBITDA (lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, despesa financeira liquida,
depreciacdo e amortizagdo).

Segmentos operacionais

(1) Operacdes Norte: composto pelas operacdes ferroviarias, rodoviérias, transbordo e
elevagbes portuarias nas areas de concessédo da Rumo, da Elevac¢des Portuérias, da Rumo
Malha Norte e da Rumo Malha Paulista.

(ii) Operacdes Sul: composto pelas operacdes ferrasiariransbordo na area de concessao
da Rumo Malha Sul e da Rumo Malha Oeste.
(iii) Operacgbes de Contéineres: composto pela empresa do Grupo que tem foco em logistica

de contéineres seja por transporte ferroviario ou rodoviario e os resultados de operacdes

de contéineres nas malhas.
(iv) Corporativo: demais investimentos, além das estruturas corporativas da Companhia.
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As informagBes por segmento foram preparadas de acordo com as mesmas praticas contabeis
utilizadas na preparacéao das informacdes consolidadas.

Exercicio: 31/12/2018
Resultado por Unidade de Negdcio Operacdes Norte Operagdes Sul %%er:%ﬁsgrsege Corporativo Consolidado
Receita liquida 4.913.436 1.412.300 259.200 - 6.584.936
Custo dosservigos prestados (2.743.494) (1.421.040) (301.100) - (4.465.634)
Lucro bruto 2.169.942 (8.740) (41.900) - 2.119.302
Margem bruta (%) 44,16% -0,62% -16,17% 0,00% 32,18%
Despesas comerciais, gerais e administrativ (222.536) (62.800) (28.100) (1.134) (314.570)
O_utraf rgceitas (despesas) operacionais e 26.375 (96.600) 15.102 ) (55.123)
equivaléncia patrimonial
Depreciagdo e amortizagdo 947.706 415.352 55.800 - 1.418.858
EBITDA 2.921.487 247.212 902 (1.134) 3.168.467
Margem EBITDA (%) 59,46% 17,50% 0,35% 0,00% 48,12%
Perda por reducéo ao valor recuperavel - 72.448 - - 72.448
EBITDA ajustado 2.921.488 319.660 902 (1.134) 3.240.915
Margem EBITDA ajustado (%) 59,46% 22,63% 0,35% 0,00% 49,22%
Exercicio: 31/12/2017
Resultado por Unidade de Negécio O;’J\leorra:goes Opgrualgoes (():%irt%(i;r?eersége Corporativo ~ Consolidado
Receita liquida 4.439.766  1.283.085 223.498 - 5.946.349
Custodos servicos prestados (2.558.157) (1.356.733) (306.098) - (4.220.988)
Lucro bruto 1.881.609 (73.648) (82.600) - 1.725.361
Margem bruta (%) 42,4% -5,7% -37,0% 0,0% 29,0%
Despesas comerciais, gerais e administrativas (220.122) (68.131) (22.708) (3.294) (314.255)
_OuEras_ receitas (Qespesas) operacionais e (5.093) 1310 4.722 ) 939
equivaléncia patrimonial
Depreciagao e amortizagao 836.885 441.482 63.320 - 1.341.687
EBITDA 2.493.279 301.013 (37.266) (3.294) 2.753.732
Margem EBITDA (%) 56,2% 23,5% -16,7% 0,0% 46,3%

Principais clientes

Nos segmentos Norte e Sul, um cliente contribuiu individualmente com uma parceSe%deda
receita liquida do ano de 20tom umvalor aproximado de R$12.943. Em 2017 esse mesmo cliente
contribuiu individualmente com uma parcela ded¥%bda receita liquida com um valor aproximado de
R$ 838.056.
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