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Relatério sobrearevisaode informacfestrimestrais - ITR

Aos
AdministradoresConselheiros e Acionistas da
Cosan Logistica S.A.

Sao Pauloi SP

Introducéo

Revisamos as informac¢des contabeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da Cosan Logistica
S.A. (ACompanhiaodo), contidas no Foenwadtdmrestre de |
findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2019
e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mugdoepatrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo

de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadi#sacordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional 1AS

34171 Interim Financial Reportingemitida peldnternational Accounting Standards BoardlASB),

assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informagfes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas informacgdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossaevisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediérias (NBC TR 244Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410Review of Interim Financial Information Performed the
Independent Auditor of the Entityespectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeirc
e contébeis e na aplicacdo de procedimeamatiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance

de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimentade todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo tecoohiecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo comRILEPC 21(
e a IAS 34, apliciveis a elaboracdo de Informacdes TrimestidR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.



Outros Assuntos Demonstragdes do valor adicionado

As informacgdes trimestrais acimaferidas incluem ademonstragées do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadaseferentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacac
swlementar para fins de IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de reviséo
executados em conjunto com a revisdo das informacgdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacdes contdbeis intermad@aegistros contabeis, conforme aplicavel,

e se sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdao, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nokeve a acreditar que essas demonstragbes do valor adicionado ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma
consistente em relagéo as informagdes contabeis intermediarias individuais eadasamadas em
conjunto.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/®
Rogério Hernandez Garcia

Contador CRC 1SP213431%®



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora

Consolidado

Nota 30/09/201¢ 31/12/201¢ 30/09/2019 31/12/2018
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 4 2.183  1.395.258 143.710
Titulos e valores mobiliarios 6 - 361 1.182.819 2.843.435
Contas a receber de clientes 7 - - 441.142 417.339
Estoques 8 - - 284.752 263.386
Recebiveis de partes relacionadas 10 194 194 21.090 19.594
Imposto de renda e contribui¢@o social a
recuperar 4.184 4.405 52.380 61.487
Outros tributos a recuperar 9 4 4 285.932 195.180
Dividendos a receber - - 644 11
Outros ativos 22 - 147.541 136.996
Ativo circulante 4.408 7.147 3.811.558 4.081.138
Contas a receber de clientes 7 - - 15.537 20.723
Caixa restrito 6 - - 155.417 115.124
Impqsto de renda e contribui¢&o social 17 i i 1100144 1.046.195
diferidos
Recebiveis de partes relacionadas 10 - - 34.709 27.675
Imposto de renda e contribuicdo social a i i 228.838 260.330
recuperar
Outros tributos a recuperar 9 - - 786.098 796.794
Depositos judiciais 19 968 919 413.918 370.409
Instrumentos financeiros derivativos 28 - - 1.816.462 892.461
Outros ativos - - 35.062 76.631
Investimentos em controladas e coligade 11  2.317.996 2.285.584 46.939 44.001
Direito de uso 12 - - 4.424.283 -
Imobilizado 13 - - 11.460.789 11.916.818
Intangiveis 14 - - 7.397.306  7.493.882
Ativo nao circulante 2.318.964 2.286.503 27.915.502 23.061.043
Total do ativo 2.323.372 2.293.650 31.727.060 27.142.181

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento
Fornecedores
Ordenados e salérios a pagar
Imposto de renda e contribui¢éo social
correntes
Outros tributos a pagar
Dividendos a pagar
Arrendamentos e concessdes
Pagaveis a partes relacionadas
Receitas diferidas
Outros passivos financeiros
Outras contas a pagar

Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento

Outros tributos a pagar

Provis@o para demandas judiciais
Arrendamentos e concessdes

Imposto de renda e contribuigéo social
diferidos

Receitas diferidas

Outras contas a pagar

Passivo nao circulante

Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Ajustes de avaliacdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Patimonio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora

Consolidado

N:t 30/03’201 31/182/201 30/09/201¢ 31/12/201€
15 145 . 938.869  924.904
12 - . 541984 120491
18 13 19 434.644  451.637
- . 246.801  207.397
10 11 6.972 7.744
16 1.105 1018 51761  47.734
241 241 7.340 6.736
20 B ] 9.392 28797
10 500 450  163.220  156.618
- ) 7.606 9.473
28.b ] . 341122  337.705
713 67 85278  175.890
2727 1.806 2835079 2.475.126
15 ] . 9.960.626 9.669.477
12 i . 3997157  432.859
16 i ; 8.216 3.755
19 ] . 510797  514.652
20 i . 3375035 3.179.771
. ] . 2514984 2.436.797
] ; 37525  42.044
; : 66.802  86.817
] 2048023 16.366.17
2 2
» 797 Lgos 2331531 18.841.29
1 8

21
2.284.803 2.284.803 2.284.803 2.284.893
218457 213.961 218457  213.961
9.379 8.258 9.379 8.258
(192.084) (215268 (192.084 (215268
2.320.645 2.291.844 2.320.645 2.291.844
11.c A - 6091104 6.009.039
2.320.645 2.201.844 8.411.749 8.300.883
2323372 2.293.650 31'727'%6 27'142'118

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadogparaos periododindosem
(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor agéo)

Receita operacional liquida
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Despesas operacionais

Resultado antes do resultado da equivaléncis
patrimonial e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro
liquido e do imposto de renda e contribuicao
social

Despesas financeiras
Receitasihanceiras
Resultado financeiro liquido

Resultado doperiodo

Nota

Controladora

01/07/2019 a 01/01/2019 ¢ 01/07/2018 ¢

01/01/2018 ¢

30/09/2019  30/09/2019 30/09/2018  30/09/2018

- - (558) (672)

- - (558) (672)
25 (3.754) (6.328) - -
(3.754) (6.328) - -

(3.754) (6.328) (558) (672)

11 104.452 164.593 64.280 37.319
104.452 164.593 64.280 37.319

100.698 158.265 63.722 36.647

(6) (18) (5) a7)

121 295 100 286

26 115 277 95 269

100.813 158.542 63.817 36.916

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragfes finamegiresliarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadogparaos periododindosem
(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor agéo)

Receita operacional liquida
Custos dos seigos prestados
Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Despesas operacionais

Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro liquido e
do imposto de renda e contribui¢do social

Despesas financeiras
Receitadinanceiras
Variacéo cambial, liquida
Derivativos

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cao
social

Imposto de renda e contribuigcdo social
Corrente
Diferido

Resultado do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Resultado por agéo:
Bésico
Diluido

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragfes financeiras intermediérias.

Consolidado

Nota 01/07/2019 ¢ 01/01/2019 a 01/07/2018 ¢ 01/01/2018 ¢
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
24 2.059.864 5.423.550 1.877.111 4.938.340
25 (1.238.323 (3.532.491  (1.198.845  (3.315.983
821.541 1.891.059 678.266 1.622.357
25 (6.637) (2.222) (1.980) (8.215)
25 (98.454) (270.064) (77.680) (215.476)
27 35.451 8.435 (4.500) (13.039)
(69.640) (263.851) (84.160) (236.730)
751.901 1.627.208 594.106 1.385.627
11 7.730 16.305 3.254 8.419
7.730 16.305 3.254 8.419
759.631 1.643.513 597.360 1.394.046
(460.225) (1.520.252 (429.617)  (1.070.437
62.353 149.582 54.856 181.741
(440.280) (380.925) (187.044) (820.184)
538.042 868.425 304.353 643.037
26 (300.110) (883.170) (257.452)  (1.065.843
459,521 760.343 339.908 328.203

17
(73.647) (116.797) (21.634) (30.311)
(20.455) (66.737) (90.147) (162.497)
(94.102) (183.534) (111.781) (192.808)
365.419 576.809 228.127 135.395
100.813 158.542 63.817 36.916
264.606 418.267 164.310 98.479

22
R$0,21776 R$0,3406: R$0,13786 R$0,07976
R$0,21690 R$0,33941 R$0,13752 R$0,07958



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadosbrangenteparaosperiododindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Controladora

Resultado do periodo

Itens que nédo serao reclassificados para o resultac
Perdas atuariais com plade penséo

Itens que podem ser reclassificados para o
resultado
Diferencas cambiais de conversédoogeracdes no
exterior

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposti
de renda e contribuicdo social

01/07/2019 a 0102019 (y1/67/5018 2 01/01/2018 ¢
30000/2019 ., @ - 300092018 30/09/2018
100,811  158.540 63.817 36.916

i i (297)

i i (297

1.191 1.121 1.394 3.979
1191 1121 1.394 3.979
1.191 1.121 1.394 3.682
102.002  159.661 65.211 40.598

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstiiagbesiras intermediarias.

Resultado do periodo

Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado
Perdas atuariais com plano de pensao

Itens que podem ser reclassificados para o resultadc
Diferencas cambiais de converséo de operagdes n
exterior

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto
de renda e contribui¢c&o social

Resultado abrangentédotal

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Consolidado

01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
365.419 576.809 228.127 135.395
- (2) - (1.042)
- (2) - (1.042)

4.112 3.881 4.897 13.975
4.112 3.881 4.897 13.975
4.112 3.879 4.897 12.933
369.531 580.688 233.024 148.328
102.002 159.661 65.211 40.598
267.529 421.027 167.813 107.730

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacbeslo patrimonioliquido
(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

ACH R d Ajustes de Preiui Participagao de Total do
Capital social oes em eserva de avaliagao rejulzos Total acionistas ndo  patrimdnio
tesouraria capital : . acumulados P
patrimonial controladores liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.284.893 (1.585) 215.546 8.258 (215.268)  2.291.844 6.009.039 8.300.883
Adocéo inicial a norma CPC 06 R2 / IFRS 16 (Nota 3.2) - - - - (135.358) (135.358) (340.033) (475.391)
Saldo em 01 de janeiro de 2019 2.284.893 (1.585) 215.546 8.258 (350.626)  2.156.486 5.669.006 7.825.492
Resultado do periodo - - - - 158.542 158.542 418.267 576.809
Outros resultados abrangentes
Diferencas cambiais de converséo de operacgdes no exterior - - - 1.121 - 1.121 2.760 3.881
Perdas atuariais com plano de penséo - - - - - - (2) (2)
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 1.121 158.542 159.663 421.025 580.688
Contribuigdes e distribuicdes para os acionistas
Efeito da distribui¢céo de dividendos para nao controladores - - (29) - - (29) 29 -
Transacdes com pagamento baseado em agGes - - 4.525 - - 4.525 5.237 9.762
Dividendos - - - - - - (4.193) (4.193)
Total das transagbes com acionistas - - 4.496 - - 4.496 1.073 5.569
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.284.893 (1.585) 220.042 9.379 (192.084)  2.320.645 6.091.104 8.411.749

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacbeslo patrimonioliquido
(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas ddompanhia

ACS d Ajustes de Preiui Participacao de Total do
Capital social GOES em Reser_va € avaliacédo rejuizos Total acionistas ndo  patriménio
tesouraria  capital : ] acumulados P
patrimonial controladores liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.631) 2.211.007 5.812.583 8.023.590
Adocgéo inicial a norma CPC 48/ IFRS 9 - - - - (281) (281) (707) (988)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.912) 2.210.726 5.811.876 8.022.602
Resultado do periodo - - - - 36.916 36.916 98.479 135.395
Outros resultados abrangentes:
Diferencas cambiais de conversdo de operac¢des no exterior - - - 3.979 - 3.979 9.996 13.975
Perdas atuariais com plano de penséo - - - (297) - (297) (745) (1.042)
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 3.682 36.916 40.598 107.730 148.328
Contribuicéo e distribuicdes para os acionistas
Efeito da distribui¢céo de dividendos para nao controladores - - (54) - - (54) 54 -
Transacés com pagamento baseado em acbes - - 1.660 - - 1.660 3.959 5.619
Dividendos - - - - - - (2.933) (2.933)
Exercicio de agfes em tesouraria - 2.584 - - - 2.584 - 2.584
Total das transag6es com acionistas - 2.584 1.606 - - 4.190 1.080 5.270
Saldo enB0 de setembro de 2018 2.284.893 (1.585) 216.446 8.756 (252.996) 2.255.514 5.920.686 8.176.200

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstrac6edosfluxos de caixaparaosperiododindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultad antes do imposto de renda e contribui¢cdo social

Ajustes para:

Depreciacédo e amortizacéo

Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas
Proviséo para participacdes nos resultados e bénus
Resultado nas alienag6es de ativo imobilizado e intangivel
Provisdo de demandas judiciais

Créditos fiscais extemporaneos

Ganho esperado com créditos de liquidacédo duvidosa
Transagbes com pagamentos baseado em acBes
Arrendamentos e concessdes

Juros, variagfes monetarias e cambiais, liquidos
Outros

Variagcdo em:

Contas a receber de clientes
Partes relacionadas, liquidas
Qutros tributos, liquidos
Estoques

Ordenados e salarios a pagar
Fornecedores

Arrendamentos e concessoes a pagar
Proviséo para demandas judiciais
QOutros passivos financeiros
Qutros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido (utilizado) gerado nas ativdades operacionais

Fluxo de caixa de awidades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Caixa restrito
Dividendos recebidos de controladas e associadas
Adi¢6es ao imobilizado e intangivel
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
CaptagOes
Amortizagéo de principal de empréstimos, financiamentos e debé
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debénture
Amortizac¢ao de principal de arrendamento mercantil
Pagamento de juros de arrendamento mercantil
Amortizacdo de principal de certificado de recebiveis imobiliarios
Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios
Pagamentos de instrumentos financeiros derivativos
Recebimento de instrumentos financeiros derivativos
Opcéo sobre acdes exercidas
Dividendos pagos

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento

Impacto da variacdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de
(Decréscimo) acréscimo liquido emaixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Informacéo suplementar:
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragfes financeiras intermediarias.
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Controladora Consolidado
30/09/201¢ 30/09/201¢ 30/09/201¢ 30/09/201¢
158.542 36.916 760.343 328.203
- - 1.282.291 1.051.716
(164.593 (37.319) (16.305) (8.419)
- - 98.908 72.591
- - (1.084) (6.023)
- - 58.087 58.310
- - (40.447) -
- - (11.109) (2.096)
2.440 84 9.762 5.619
- - - 152.645
(13) (144) 913.863 1.032.829
- - (64.146) (26.125)
(3.624) (463) 2.990.163 2.659.250
- - 50.761 (5.155)
51 (896) 3.856 20.793
307 61 (86.787) (79.846)
- - (22.838) (18.480)
- - (61.799)  (51.567)
(6) 27 (18.378) (179.873,
- - - (79.681)
- - (86.562) (77.169)
- - (11.516) (2.880)
574 (976) (213.957) (176.901)
926 (1.784) (447.220) (650.759
(2.698) (2.247) 2.542.943 2.008.491
374 246 1.718.881 958.810
- - (38.321) 112.539
- - 6.469 6.458
- - (1.378.007 (1.576.380
374 246 309.022 (498.573)
145 - 1.297.899 2.137.175
- - (1.756.975 (2.653.782
- - (587.677) (635.330;
- - (354.257) (352.506)
- - (145.569) (130.294)
- - - (77.307)
- - - (97)
- - (52.761) (59.583)
- - 2.047 30.104
- 2.584 - 2.584
- - (4.233) (3.346)
145 2.584 (1.601.526 (1.742.382
- - 1.109 127.101
(2.179) 583 1.251.548 (105.363)
2.183 1.905 143.710 179.909
4 2.488 1.395.258 74.546
- - 22.030 5.472



CosanLogisticaS.A.

Demonstracedos valoresadicionadg paraosperiodofindosem

(Emmilharesde Reais- R$)

Receitas

Vendas de produtos e servigos liquidas de devolu
Outras receitas operacionais, liquidas

Ganho esperado com créditos de liquidagéo duvic

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retenc¢bes
Depreciacdo emortizacédo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas e associi
Receitadinanceiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢&@o do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigbes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneracao de capitais préprios
Participacéo dos acionistas péntroladores
Resultado do periodo

Controladora Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
- - 5.706.375 5.240.685

- - 25.974 50.723

- - 11.109 2.096

- - 5.743.458 5.293.504

- - (1.518.222° (1.206.742
(1.869) 85 (509.654) (660.761)
(1.869) 85 (2.027.876 (1.867.503
(1.869) 85 3.715.582 3.426.001
- - (1.282.291 (1.051.716
- - (1.282.291 (1.051.716
(1.869) 85 2.433.291 2.374.285
164.593 37.319 16.305 8.419
295 286 149.582 181.741
164.888 37.605 165.887 190.160
163.019 37.690 2.599.178 2.564.445
4.160 534 622.478 557.606
3.018 534 438.017 431.553
1.142 - 160.105 102.911

- - 24.356 23.142

299 223 314.914 340.786

- 4 215.136 262.569

- - 80.505 59.904

299 219 19.273 18.313

18 17 1.084.977 1.530.658

18 17 1.032.752 1.247.584

- - 52.225 283.074
158.542 36.916 576.809 135.395
- - 418.267 98.479
158.542 36.916 158.542 36.916
163.019 37.690 2.599.178 2.564.445

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragfes financeiras intermediérias.
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Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

1 Contexto Operacional

A Cosan LogisticaS. A. AiCompanhi ado ou ACosan Log2zsticaodo) ®
acles negociadamB3 S.A.i Br asi | , B ol s sobhocBdgb RLOG3, € ténBsBliadbspde na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A Companhia é controlada diesandad.
(ACZZ0o) , T7348%do dea tafital.

A Companhia tem por objetivo a administracdo, direta ou indireta, de participagBes societarias em
empresas do setor de infraestrutura, tais como, mas ndo a essas se limitando, logistica, transporte de
cargas, operacao portuaria de terminais de distribuicdo e demais atividades relacionadas.

A Companhia é, por meio de sua controlada direta Rufid i R u npeestgdora de servigos no setor

de logistica (transporte e elevacgao), principalmente destiaadgmrtacdo de commodities, oferecendo

uma solugéo integrada de transporte, movimentagdo, armazenagem e embarque desde 0s centros
produtores até os principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar em outras sociedades e
empreendimentos, ms objetcs sAorelacionade comlogistica

A Companhia opera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do [Brasiigio da
controlada Rumo Mal ha Sul S. A.-Odste ®Estadp ddVbad Pawdo S u |
por meiodas contrdddasRumo,Ru mo Mal ha Paul i sta S.A. (ARumo |
Norte S.A. (ARumo Mal ha Norteo) e Rumo Mal ha O
controlada Brado Log?stica e Participaenguan® S. A.
a Eleva-»es Portu8rias S.A. (AEl eva-»es Portusg
exportadores de agulcar e gréos no Porto de Santos.

Em 28 de marco de 2019 a Companhia venceu a Concorréncia Internacional (Licitacdo) da ferrovia

norte-sul, por meio de uma proposta econémica no valor de R$ 2.719.530, conduzida pela Agéncia

Naci onal de Transporte Terrestre (AANTTO), que
transporte ferroviario de cargas associado a exploracdo dastufrtura da malha ferroviaria situada

entre Porto Nacional/TO e Estrela d"Oeste/SP, nos trechos entre (i) Porto Nacional/TO e Anapolis/GO;

e (ii) Ouro Verde de Goias/GO e Estrela d"Oeste/SP. O contrato de concessao garante o direito de
exploracao da mathferroviariapeloprazo de 30 angsontadosia data de assinatymacorrida em 31

de julho de 2019

A Companhia constituiu uma SPESociedade de Propdsito Especificatravés da subsidiaria Rumo
Malha Central (Nota explicativa 11), na qual regisiosiefeitos iniciais do contrato de subconcessao.
Substancialmente a outorga/direito de uso e o passivo correspondente (Nota explicativa 12). Os
investimentos futuros na infraestrutura ferroviaria, previstos em contrato, serdao registrados como
benfeitoriasem bens de terceiros no momento em que forem realizados.
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a) Concesséao de operacao ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, através de subsidiarias ou coligadas, a concessao de servicos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangénctémnino estao descritos a sequir:

Empresas Término da concessédo Area de abrangéncia

Controladas

ElevagGes Portuarias Marco de 2036 Porto de SanteSP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul doBrasil e Estado de Sao Paulo
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 CentreOeste e Estado de Sao Paulo
Rumo Malha Norte Maio de 2079 CentroQOeste

Rumo Malha Central Julho de 2049 Norte, CentreOeste e Estado de Séao Pe
Portofer Junho de 2025 Porto deSantosSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2050 Porto de SanteSP

TGG- Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja  Agosto de 2027 Porto de SanteSP

As controladas e coligadas acima estao sujeitas ao cumprimento de certas condi¢des previstas nos editais
de privatizagcdo e nos contratos de concessao das malhas ferroviarias e terminais portuarios. Na medida
em que ndo ha controle substantivo para quem sievprestado o servi¢co e ndo ha controle substantivo

de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 néo € aplicé@bmpanhia e, portanto, os ativos por ela adquiridos séo
tratados no ambito d&RS 16/CPC 06 (R2) Arrendamentos CPC 27i Ativo Imobilizado.

2 Basede preparacao

2.1  Declaracdode conformidade

As demonstragfeBnanceirasintermediariasndividuais e consolidadagoram elaboradagle acordo
como pronunciamenttécnicoCPC21(R1)1 Demonstracatntermediariee comanormainternacional
de contabilidadelAS 34 i Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting
StandardBoard (IASB), e sdoapresentadage formacondizentecomaspoliticascontdbeisadotadas
no Brasil, quecompreendena Lei dasSociedadepor A¢des,asnormasexpedidagpelaComissaade

ValoresMobiliarios, aplicawis a elaboracaalasinformacdesTrimestraisi ITR.

Estas informagfesontabeisntermediariasoramelaboradaseguindca basede preparacae politicas
contabeisconsistentegom aquelasadotadasa elaboracaalasdemonstragdefinanceirasde 31 de
dezembrale 2018 e devemserlidasemconjunto.

As informagdes de notasexplicativasque ndo sofreramalteragdessignificativasndo foram repetidas
integralmentenestasnformagdedrimestrais.

Certosmontanteslossaldoscomparativosianota25 despesapor naturezdoramreclassificadopara
melhoraro nivel de detalhamentadas divulga¢desnessaglemonstracdeBnanceirasintermediarias
consolidadasEssasreclassificacdesiveram impactosinsignificantesnasdemonstracfefinanceiras
intermediariazonsolidadaslaCompanhia.

Asinformacdeselevantepréopriasdasdemonstracddinanceirasntermediariase somenteelas estdo
sendcevidenciadag quecorrespondenasutilizadaspelaadministracdmasuagestao.

A emissao dessasdemonstracdedinanceiras intermediériasfoi autorizadapelo Conselho da
Administracdcem 12 de novembrode 2019.
3 Principais politicas contabeis
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Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

3.1 Base de consolidacéo

As demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas incluem as demonstracfes financeiras
intermediarias da Companhia e suas controladas, listesdagiat:

Participacdo direta e indireta

Controladas 30/09/2019 31/12/2018

Rumo S.A. 28,47% 28,47%
Logispot Armazéns Gerais S.A. 14,52% 14,52%
Elevacdes Portuarias S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Luxembourg Sarl 28,47% 28,47%
Rumo Intermodal S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Oeste S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Paulista S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Sul S.A. 28,47% 28,47%
Rumo Malha Norte S.A. 28,40% 28,40%
Rumo Malha Central S.A) 28,47% -

Boswells S.A. 28,47% 28,47%
ALL Argentina S.A. 28,47% 28,47%
Paranagua S.A. 28,47% 28,47%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 28,47% 28,47%
Portofer Ltda. 28,47% 28,47%
Brado Logistica e Participacdes S.A. 17,71% 17,71%
Brado Logistica S.A. 17,71% 17,71%
ALL Mesopotamica S.A. 20,09% 20,09%
ALL Central S.A. 20,94% 20,94%
Servicios de Inversion Logistica Integrales S.A 28,47% 28,47%

A Companbhia foconstituideem 28 de marco de 2019.
1 Investimento em coligadas (equivaléncia patrimonial das investidas)
As seguintes coligadas sé@ontabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacao direta e indireta

Coligadas (Equivaléncia patrimonial) 30/09/2019 31/12/2018

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A® 19,85% 19,85%
TGG S.A.® 9,92% 9,92%
TerminalXXXIX S.A. 49,62% 49,62%

Para essas coligadas, a conclusdo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participacdo de
representante da Companhia no conselho da coligada.

16



CosanlLogisticaS.A.
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3.2  Alteracdo em politicas contabeis adotadas pela Companhia

Com excec¢do ao descrito abaixo, as politicas contabeis aplicadas nestas demonstracdes financeiras
intermediarias séo as mesmas aplicadas nas Ultimas demonstragdes financeiras anuais.

As mudancas nas politicas contabeis também serdo refletidas nas degbenstiinanceiras
consolidadasa@Companhigara o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

A Companhiaadotou inicialmente o CPC 06 (R2)/IFRS 16 em 1° de janeiro de 2019. Outras novas
normas séo efetivas a partir desta data, mas ndo afetam mategasidamonstragdes financeiras da
Companbhia.

CPC 06 (R2) / IFRS 16 Operacbes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 introduziu um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial de arrendatarios. Como resultado, a Gmmia, como arrendataria, reconheceu os ativos

de direito de uso que representam seus direitos de utilizar os ativos subjacentes e os passivos de
arrendamento que representam sua obrigacéo de efetuar pagamentos de arrendamento. A contabilidade
do arrendado permanece semelhante as politicas contabeis antefmr€ompanhia ndo possui
transacoes relevantes como arrendador)

A Companhia optou por utilizar a abordagem retrospectiva modificada, na qual o efeito cumulativo da
adocdo inicial € reconhecido comm ajuste no saldo de abertura desultadosicumulados em 1° de
janeiro de 2019. Portanto, a informagdo comparativa apresentada para 2018 néo foi reapresentada
seja, € apresentada conforme anteriormente reportado de acordo com o CPC 06/ IASdré@agdies
relacionadas. Os detalhes das mudancgas nas politicas contabeis estéo divulgados abaixo:

(a) Na definicao de arrendamento

Anteriormente, a Companhia determinava, no inicio do contrato, se o0 mesmo era ou continha um
arrendamento sob o ICPC 3RIC 4 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento
Mercantil. A Companhia agora avalia se um contrato é ou contém um arrendamento baseado na nova
definicdo de arrendamento. De acordo com o CPC 06 (R2)/IFRS 16, um contrato € ou contém um
arrendanento se transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo
em troca de contraprestagéo.

Na transicdo para o CPC 06 (R2)/IFRS 16, a Companhia optou por aplicar o expediente pratico de
manter a avaliagcao de quais tragiss sao arrendamentos, as quais aplicou o CPC 06 (R2)/IFRS 16. Os
contratos que ndo foram identificados como arrendamentos de acordo com o CPC 06 (R1)/IAS 17 e o
ICPC 03/IFRIC 4 n&o foram reavaliados. Por conseguinte, a nova definicdo de arrendanmeortdode a

com o CPC 06 (R2)/IFRS 16 foi aplicada apenas a contratos celebrados ou alterados em ou apos 1° de
janeiro de 2019.

No inicio ou na reavaliagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a Companhia

aloca a contraprestacéo do conti@itada componente de arrendamento e ndo arrendamento com base
em seus precos individuais.

17



CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

(b) No tratamento como arrendataria

A Companhia arrenda ativos, incluindo imoveis, infraestrutura ferroviaria, portuaria, material rodante
(locomotivas e vagdes), veiculos e equipamentos de Tl. Como arrendataria, a Companhia classificava
anteriormente arrendamentos operacionais ou financemos base em sua avaliagdo sobre se o
arrendamento transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. De acordo com o
CPC 06 (R2) / IFRS 16, a Companhia reconhece os ativos de direito de uso e os passivos de
arrendamento para a maiodas arrendamentosou seja, esses arrendamentos sdo registrados no
balancgo patrimonial.

No entanto, a Companhia optou por ndo reconhecer os ativos de direito de uso e os passivos de
arrendamento para alguns arrendamentos de ativos de baixo valexdpurio, equipamentos de TI).

A Companhia reconhece os pagamentos associados a esses arrendamentos como despesa pelo métoc
linear ao longo do prazo do arrendamento.

A Companhia apresenta os valores contdbeis dos ativos de direito de uso (incluindoegiiasente
classificados como arrendamentos financeiros)

de uso00. Da mesma for ma, regi stra os passivos
mercantil o0.

(i) Politica contabil significativa

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo
custo menos qualquemortizacdcacumulada e perdas aolafarecuperavel, e ajustado por certas
mensuracgdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos de
arrendamento que ndo foram pagos na data de inicio, descontados usando a taxarg#ifitaso
arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, a taxa de empréstimo
incremental da Companhia.

A Companhia aplicou julgamento para determinar o prazo de arrendamento de alguns contratos que
incluem opc¢des de renovacdoavaliagcdo se a Companhia esta razoavelmente certa de exercer essas
opcOes tem impacto no prazo do arrendamento, o que afeta significativamente o valor dos passivos de
arrendamento e dos ativos de direito de uso reconhecidos. As opcdes de extens@aoeestdoi
incluidas em varios contratos de arrendamentos em toda a Companhia. Esses termos sao usados par:
maximizar a flexibilidade operacional em termos de gerenciamento de contratos. A maioria das opc¢des
de prorrogacao e rescisao é exercivel por ambpsudicipantes (arrendador e arrendatario).

(i) Transicado

Anteriormente a Companhidispensava aos contratos de conces¥édnfraestrutura ferroviaria
portuariae materié rodants o mesmo tratamento dado ayseendamentos operacionais de acordo com

0 CPC 06/ IAS 17. Algunsontratossao ajustados por indices inflacionarios como-MsBu IPCA.

Os passivos de arrendamento foram mensurados pelo valor presente dos pagamentos remanescentes

descontados pela taxa de empréstimo incrementdaganhia m 1° de janeiro de 2019. Os ativos de
direito de uso sdo mensurados:
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Ao seu valor contébil como se o CPC 06 (R2) / IFRS 16 tivesse sido aplicado desde a data de inicio,
descontado pela taxa de empréstimo incremental do arrendatédatenala aplicacao imial i a
Companhia aplicou esta abordagem aos seus arrendamentos de infraestrutura ferroviaria, portuéria e
material rodante; ou

Ao valor equivalente ao passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de qualquer pagamento
antecipado ou acumulado do arremeéatoi a Compania aplicou esta abordagem a tedws outros
arrendamentos.

A Companhia utilizou os seguintes expedientes praticos ao aplicar o CPC 06 (R2) / IFRS 16 aos
arrendamentos anteriormente classificados como arrendamentos operacionais dmator@®C 06
/1AS 17:

Aplicou a isen¢éo para ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos para arrendamentos com prazc
menor que 12 meses.

Excluiu os custos diretos iniciais da mensuracao do ativo de direito de uso na data da aplicag&o inicial.

Utilizou percepcao tardia ao determinar o prazo do arrendamento, se o0 contrato continha op¢des para
estender ou rescindir o contrato de arrendamento.

Os arrendamentos classificados e registrados anteriormente como arrendamento financeiro conforme o
CPC 06R1)/IAS 17 tiveram o valor contabil do direito de uso do ativo e o passivo de arrendamento em
1° de janeiro de 2019 determinados pelo valor contabil do ativo de arrendamento e passivo de
arrendamento imediatamente antes dessa data.
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(c) Impacto nas demonsacoes financeiras

Na transicao para o CPC 06 (R2) / IFRS 16pmpanhia reconheceu ativos de direito de uso adicionais
e passivos adicionais de arrendamento, reconhecendo a diferenca em lucros acumulados. O impacto na
transicao esta resumido abaixo:

Consolidado
01/01/2019
Ativo ndo circulante
Ativos de direito de uso 954.55¢
Proviséo para perda ao valor recuperavel (131.541
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 41.70€
Total do ativo néo circulante 864.72:
Total do ativo 864.72:
Passivo circulante
Passivos de arrendamento 59.31¢
Total do passivo circulante 59.31¢
Passivo nao circulante
Passivos de arrendamento 1.332.38¢
Arrendamento e concessao (51.593
Total do passivo nao circulante 1.280.79¢
Total do passivo 1.340.11¢
Patrimdnio liquido
Prejuizos acumulados (475.391
Total do patriménio liquido (475.391
Total do passivo e patriménio liquido 864.72:

Ao mensurar os passivos de arrendamento para aqueles arrendamentos anteriormente classificados comc
arrendamentos operacionai<C@mpanhia descontou os pagamentos do arrendamento utilizando a sua
taxa incremental de empréstimo em 1° dei@ de 2019. A taxa média ponderada aplidadae

12,70%.

Além de registrar os ativos e passivos adicionais destacados no quadro anterior, a Companhia
reclassificou: R$861.595 do imobilizado (valor residual do direito de uso de ativos j& registrados
anteriormente como arrendamentos financeiros) e R$50.167 de outros ativos (valor ndo apropriado de
arrendamentos operacionais pagos antecipadamente, que integra os custos dos respectivos direitos de
uso.
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3.3 Outras normas e interpretacdes vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019, sem
efeitos nas demonstragdes financeiras

Interpretacéo ICPC 22 / IFRIC 23 - Incerteza sobre o Tratamento do Imposto de Renda

A Interpretacao aborda a contabilizacdo dos impostos sebnalimento quando os tratamentos fiscais
envolvem incerteza que afeta a aplicagdo do CPC 32/IAS 12 e ndo se aplica a impostos ou taxas fora do
ambito do CPC 32/IAS 12, nem inclui especificamente requisitos relativos a juros e penalidades
associados a imgtos incertos tratamentos.

A Companhia esté sujeita a exame pelas autoridades fiscais, com os cinco anos fiscais abertos em geral.
A Companhia possui fiscalizagdes em andamento em varios estagios de conclusédo, uma das quais pode
concluir dentro dos préxios 12 meses. Contudo, nesse momento, a Companhia ndo possui incertezas
guanto ao tratamento de tributo sobre o lucro.

N&o foram identificados efeitos da ado¢ao da interpretacdo ICPC 22/IFRIC 23 que afetassem as politicas
contabeis da Companhia e essasalestracdes financeiras intermediarias.

3.4 Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sado apresentadas coniotpgréate

das demonstracfes financeiras intermediarias conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as companhias abertas, enquanto parmaommsas internacionaislHRS) representam
informac&o financeira suplementar.

3.5 Demonstracdes déluxo de caixa

1 Transagdes que ndo envolveram caixa
A Companhia apresenta suas demonstrag6es dos fluxos de caixa pelo método indireto.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019, a Companhia realizou as seguintes transacdes que
ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estdo refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa
consolidados:

Compra de imobilizada prazo no montantde R#.3.321(R$17.300em 30 de setembro de 2018).

Registro de direitos de uso no montante de R$ 2.921.191 relativos a novos contratos enquadrados na norma de
arrendamento mercantil (Ver nota explicativg.12

9 Classificagéo de juros e dividendos

A Companhialassifica os dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos como fluxo de caixa das atividades
de investimento, com o objetivo de evitar distorcées nos seus fluxos de caixa operacionais em fung¢éo do caixa
proveniente destas operacdes através dortondes dividendos recebidos de empresas coligadas.

Osjuros, recebidos ou pagos séo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento, pois a
Companhia considera gsereferem aos custos de obtencéo de recursos financeiros.

1 Pagamento de outorga da concessédo

O valor apresentado como amortizacao de principal de arrendamento mercantil contetdd26% referentes
ao pagamento de 5% da outorga da concessé@o da Rumo Malha Central.
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4 Novasnormas e interpretacdesainda néo efetivas

As seguintesnovasnormase interpretacdesle normasforam emitidaspelo IASB, masndoestdoem
vigor paraperiodosanuaidniciadosapdsl®dejaneirode2019.A adocdantecipadaenormasembora
encorajadgelolASB, ndoé permitidano Brasil, peloComitéde Pronunciamento€ontabeiCPC).

4.1 IFRS 17 - Contratos de seguros

Estanormaintroduzum novo modeloparacontabilizacaale contratosde seguro A IFRS 17 é efetiva
paraexerciciosiniciados em ou ap6s1° de janeiro de 202. Com baseem trabalhospreliminares,
estimamogjue o impactoserairrelevante Estamoso processale revisarnossosacordosexistentes
paradeterminaio impactonaadocéo.

Nenhumoutro novo pronunciament@ontabil emitido ou emvigor duranteo exerciciofiscal teve ou
deverd&er umimpactorelevantenasdemonstracdefinanceiras.

5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Bancos conta movimento 2 14 31.267 53.629
Aplicacdes financeiras 2 2.169 1.363.991 90.081
4 2.183 1.395.258 143.710

As aplicagfes financeiras sdo compostas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Aplicacdes em fundos de investimento

Certificado de depd&is bancarios CDB 2 2.169 2 2.169
2 2.169 2 2.169

Aplicacdes em bancos
Certificado de depdésitos bancaricSDB - - 1.321.506 86.738
Outras aplicagfes - - 42.483 1.174
- - 1.363.989 87.912
2 2.169 1.363.991 90.081

As aplicac¢dedinanceirasda Companhisaorentabilizadas taxasemtornode 100%do CDI em 30
desetembrale2019(100%do CDI em31 dedezembrale2018) A analise de sensibilidade sobre os
riscosde taxa de juros esta na nota 28
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6 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulos e valores mobiliarios Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Titulos publicod” - 361 868.750 2.785.397
Certificados de depdsitos bancarids - - 248.339 58.038
Letras Financeira® - - 65.730 -
- 361 1.182.819 2.843.435

@

de liquidez diaria, conforme politica de liquidez da Companbhia;

(ii)

politica de liquidez da Companhia.

(i)

Companhia

Caixa restrito

Aplicacdes financeiras vinculadas a emprésti
Valores depositados em garantia

7 Contas a receber de clientes

Titulos publicos classificados como valor justo por meio do resultado possuem taxa de juros atreladas a Selic e

Certificados de depésitos bancarios possuem taxa de juros atrelados ao CDI, e de liquidez diaria, conforme

Letras financeirapossuem taxa de juros atreda@o CDI, ele liquidezdiaria conforme politica de liquideda

Mercado interno
Mercado externo
Perda esperada com créditos de liquidagao duvidosa

Circulante
Nao circulante

8 Estoques

Pecas e acessorios
Combustiveis e lubrificantes
Almoxarifado eoutros

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
81.312 31.254
74.105 83.870
155.417 115.124
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
417.505 382.925
45.273 72.975
(6.099) (17.838)
456.679 438.062
441.142 417.339
15.537 20.723
456.679 438.062
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
224.075 224.005
6.055 6.224
54.622 33.157
284.752 263.386
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9 Outros tributos a recuperar
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
COFINS 314784 276.440
PIS 104815 90.009
ICMS ® 502.077 442.492
ICMS CIAP @ 139.852 174.455
Outros 10.502 8.578
1.072.030 991.974
Circulante 285.932 195.180
Nao circulante 786.098 796.794
1.072.030 991.974
(i) Crédito de ICMS referente a aquisicdo de insumos e diesel utilizado no transporte.
(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢cdes de atimobilizado.
10 Partes relacionadas
a) Resumo dos saldos do balan¢co com partes relacionadas:
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Ativo circulante
Operacdes comerciais
Cosan S.A. 194 194 3.840 577
Raizen Energi&.A. - - 12.639 14.226
Raizen Combustiveis S.A. - - 4.370 4.213
Outros - - 241 578
194 194 21.090 19.594
Ativo nao circulante
Operacdes comerciais
Raizen Combustiveis S.A. - - 34.560 27.523
- - 34.560 27.523
Operacdes financeiras e societarias
Outros - - 149 152
- - 34.709 27.675
Total 194 194 55.799 47.269
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Passivo circulante
Operacdes comerciais
Raizen Energia S.A. 15 14 16.476 18.961
Cosan S.A. 485 436 993 2.806
Cosan Lubrificantes e Especialidades S. - - 3.796 4.675
Raizen Combustiveis S.A. - - 139.549 126.318
Outros - - 2.406 3.858
500 450 163.220 156.618
Total 500 450 163.220 156.618
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b) Resumo das transacfes com partes relacionadas:

Controladora
01/07/2019 a 01/01/2019a 01/07/2018a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Despesas compartilhadas

Cosan S.A. (102) (276) (52) (241)
Raizen Energia S.A. (20) (63) (34) (96)
(122) (339) (86) (337)

Consolidado

01/07/2019 a 01/01/2019 a  01/07/2018 ¢ 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Receitas operacionais

Raizen Combustiveis S.A. 51.714 138.049 42.341 114.238
Raizen Energia S.A. 55.173 218.914 90.612 242.774
Outros 383 6.587 270 9.415
107.270 363.550 133.223 366.427
Compras de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A. (338.839) (917.165 (326.875) (882.278
CosanLubrificantes e Especialidades S. (9.261) (26.794) (11.174) (29.626)
Outros (285) (17.818) (211) (338)
(348.385) (961.777, (338.260) (912.242
Despesas compartilhadas
Cosan S.A. (732) (5.114) (2.430) (8.303)
Raizen Energia S.A. (8.552) (25.055) (6.616) (20.643)
(9.284) (30.169) (9.046) (28.946)
Resultado financeiro
Outros 149 18 (20) (1)
149 18 (20) (8]

c) Remuneracdo da administragéo

As remuneracdes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho, estac
registradas no resalio consolidado dperiodg como segue:

01/07/2019a 01/01/2019a 01/07/2018 a 01/01/2018 ¢
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018  30/09/2018

Beneficios de curto prazo 6.233 23.037 3.121 14.679
Transacdes com pamentos baseados em ago¢ 2.901 4.681 1.207 2.716
9.134 27.718 4.328 17.395
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11 Investimentos

a) Controladora

NUmero de

Resultado de

AcBesda Percentual de Sa_ldo em 1° Resultado de Resultado Plano de  Adocdo inicial . Saldo em 30 equivaléncia
acOes da investidora articinacio de janeiro de equivaléncia  abrangente opgéo de CPC06 R2/ Dividendos de setembro em 30 de
investida P pag 2019 q 9 acdes IFRS 16 de 2019 setembro de

2018
Controladas
Rumo S.A. 1.559.015.898 443.851.826 28,47% 2.285.584 164.593 1.121 2.085 (135.358) (29) 2.317.996 37.319
Total 2.285.584 164.593 1.121 2.085 (135.358) (29) 2.317.996 37.319
b) Consolidado
, Resultado de
N;grgirso die . Agﬁgs da Perc_entual de .Salc!o em 1°de Res_ultago Qe Dividendos Outros Sgle(:t'grsg: oSgede equivaléncia em 3l
investida investidora participagéo janeiro de 2019  equivaléncia declarados 2019 de setembro de
Coligadas 2018
Rhall Teminais Ltda. 28.580 8.574 30,00% 3.166 785 (27) - 3.924 280
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 5.192 3.665 - (5.701) 3.156 270
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 19.601 3.951 (6.116) - 17.436 3.988
Terminal XXXIX S.A. 200.000 99.246 49,62% 16.042 7.904 (1.523) - 22.423 3.881
Total 44.001 16.305 (7.666) (5.701) 46.939 8.419
c) Na&o controladores
Resultado
, S Saldo em . de
Numero de ~ ~. Participacédo Resultadode Plano de Adocao inicial Saldo em 30 A
acoOes da Agbes dos ndc dos ndo . lo. de nao Resultado opcdo de  Dividendos CPC06 R2/ Outros de setembro equivaléncie
investida controladores controladores  2N€0 de controladores abrangente acoes IFRS 16 de 2019 em 30 de
2019 setembro d¢
2018
Logispot 2.040.816 1.000.000 49,00% 34.657 12 - - - - - 34.669 (449)
Rumo 1.559.015.898 1.115.164.072 71,53% 5.742.616 413.547 2.758 5.237 - (340.033) (31) 5.824.094 93.768
Brado Paticipacdes  12.962.963 4.897.407 37,78%  223.032 2.593 - - (4.193) - - 221.432 3.012
Rumo Malha Norte 1.189.412.363 3.144.187 0,26% 8.734 2.115 - - - - 60 10.909 2.148
Rail Management 20.000 20.000 100,00% - - - - - - - - -
Total 6.009.039 418.267 2.758 5.237 (4.193) (340.033) 29 6.091.104 98.479
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12 Arrendamentos
Direito de uso

Como mencionado no contexto operacional, a Compassiaou acontrato de concesséa

Malha Central, qugarante o direito de exploracdo da malha ferroviaria pelo prazo de 30 anos,
contados da data de assinatura ocorrid8&rde julho de 201%orrigido de acordo com 0s
parametros contratuais, o valor do leildo foi registrado como direito de uso de infraestrutura
ferroviaria no montante de R$2.904.778. O passivo de arrendamento no montante de
R$2.759.539 representa o vafmesente das parcelas futuras, utilizando a taxa implicita do
contrato. O leildo previa o pagamento a vista dend%malor de R$145.239. Essa transacao € a
principal adicdo do exercicio, como podemos verificar nos quadros de movimentacao:

Consolidado
Terrenos, Maquinas, Vagdes e Infraestrutura
edificios e equipamentosI ; Software Veiculos ferroviaria e Total
o . ~ __ locomotivas L
benfeitorias e instalacdes portuéria

Valor de custo:
Reconhecimento inicial da normal CPC 06 (R2) / IFR:  31.485 8.555 41.884  66.931 13.085 792.615 954.555
Transferéncias do imobilizado e outros atiffos 130.000 2.538 1.244.787 - - 50.167 1.427.49:2
Saldo em 01 de janeiro de 2019 161.485 11.093 1.286.671 66.931 13.085 842.782  2.382.04i
AdicGes 12.636 3.045 - - 732 2.904.778 2.921.191
Reajuste contratual 10 552 - 525 6.153 7.240

Transferéncias

do imobilizado e outros atiffos (2.538) (249.744) 1.563 (250.719)

Saldo em 30 de setembro de 2019 174.131 11.600 1.037.479 66.931 14.342 3.755.276 5.059.75¢

Amortizacao:
Transferéncias

Reducdo ao valor recuperavel liquifio

do imobilizado e outros atillos (50.450) (2.532) (462.748) - - - (515.730
- - - - (131.541) (131.541

Saldo em 01 de janeiro de 2019 (50.450) (2.532) (462.748)

N NI NI AN

- - (131.541) (647.271
AdicBes (7.166) (2.219) (6.709) (5.962) (4.793)  (74.860) (101.709
Transferéncias (4.821) 2.532 115.791 - 2 - 113.504
Saldo em 30 de setembro de 2019 (62.437) (2.219) (353.666) (5.962) (4.791)  (206.401) (635.476)
Saldo em 01 de janeiro de 2019 111.035 8.561 823.923 66.931 13.085 711.241 1.734.77¢
Saldo em 30 de setembro de 2019 111.694 9.381 683.813 60.969 9.551 3.548.875 4.424.28:
() O montante se refere a transferénciagnbbilizado, conforme demonstrado na Nife R$ 50.167 referente a
adiantamentos efetuados no inicio da concegséeram apresentadona rubrica de outros ativos.
(i) A subsidiaria Malha Oeste registrou provisao para reducéo ao valor recuperavel liquido no exercicio findo em 31

de dezembro de 2018, limitando o saldo dtirgos de longo prazo ao valmralizavel. Dessa forma, o saldo de
direito de uso registrado na mesma foi objeto de provisdo de reducédo ao valor recuperavel liquido no registro
inicial.
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Passivo de arrendamento

Consolidado
Financeiro Operacional Total

Saldo em 31 de dezembro de 2018 553.350 - 553.350
Reconhecimento inicial - 1.391.707 1.391.707
Saldo em 01 de janeiro de 2019 553.350 1.391.707 1.945057
Adicdes - 2.775.953 2.775.953
Apropriacdo de juros e variagdo cambi 65.714 174.419 240.133
Transferéncias entre passivbs - (90.071) (90.071)
Amortizacdo de principal (104.962 (104.056; (209.018)
Pagamento de juros (57.142) (88.427) (145.569)
Reajuste contratual - 22.656 22.656
Saldo em 30 de setembro de 2019 456.960 4.082.181 4.539.141
Circulante 100.341 441643 541984
Nao circulante 356.619 3.640538 3.997.157

456.960 4.082.181 4.539.141

Transferéncia das parcelas em discusséo judicial para rubrica de arrendamento e concesg®s (Nota

Os contratos de arrendamento tém divepsagos de vigéncia, sendo o Ultimo vencimento a ocorrer em
junho de 2043 (uma abertura por vencimento é demonstrada na Nota 28). Os valores séo atualizados
anualmente por indices de inflagdo (como IGPM e IPCA) ou podem incorrer em juros calculados com
basena TJLP ou CDI e alguns dos contratos possuem opg¢des de renovagdes ou de compra que foram
considerados na determinacgéo da classificacdo como arrendamento financeiro.

Além da amortizacdo e da apropriagdo de juros e variagdo cambial destacados nosuigines,
foi resgistrado para os demais contratos de arrendamento que nédo foram incluidos na mensuragéo de

passivos de arrendamentos 0s seguintes impactos no resultado durante o periodo findo em 30 de
setembro de 2019:

Consolidado
30/09/2019
Pagamentos de arrendamento variavel ndo incluido no
reconhecimento das obriga¢cfes de arrendamento 10.691
Despesas relativas a arrendamentos de curto prazo 26.374
Despesas de arrendamentos de ativos de baixo valor, exclu
arrendamentos de curto prad® ativos de baixo valor 175
37.240
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13 Imobilizado
Consolidado
Maquinas,
Terrenos, edificios equipamentos e Vagoes e Via Permanente Obras em
e benfeitorias instalacdes  locomotivas® @ 0 andamento Outros ativos Total
Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 2018 968.211 801.22C 6.508.74¢ 6.127.13¢ 999.02& 270.43¢ 15.674.78:
Transferéncias para direito de 8o (130.000} (2.538) (1.244.787 - - - (1.377.325
Saldo em 01 de janeiro de 2019 838.211 798.682 5.263.962 6.127.139 999.025 270.438 14.297.457
Adicdes 4 299 30.681 40 1.331.832 423 1.363.279
Baixas (1.169) (476) (104.637) - (272) (3.409) (109.963;
Transferéncias 52.477 147.871 642.008 509.878 (1.129.193 9.220 232.261
Saldo em 30 de setembro de 2019 889.523 946.376 5.832.014 6.637.057 1.201.392 276.672 15.783.034
Valor de depreciagao:
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (285.456) (345.707, (1.743.714 (1.406.964 (10.842) 34.719 (3.757.964
Transferéncias para direito de {80 50.450 2.532 462.748 - - - 515.730
Saldo em 01 de janeiro de 2019 (235.006} (343.175) (1.280.966 (1.406.964 (10.842) 34.719 (3.242.234
Adicdes (46.755) (78.776) (482.239) (462.783) - (12.005) (1.082.558
Baixas 131 466 103.916 6 - 3.309 107.828
Transferéncias 6.485 6.121 (117.608) (2.233) 2.335 (381) (105.281;
Saldo em 30 de setembro de 2019 (275.145 (415.364 (1.776.897 (1.871.974 (8.507) 25.642 (4.322.245
Saldo em 31 de dezembro de 2018 682.755 455.513 4.765.035 4.720.175 988.183 305.157 11.916.818
Saldo em 30 de setembro de 2019 614.378 531.012 4.055.117 4.765.083 1.192.885 302.314 11.460.789
0] Inclui benfeitorias em bens arrendados e arrendamento mercantil financeiro;

(i) Em 30 de setembmrbe 2019, o saldo de vagdes e locomotivas dados em fianca para garantir empréstimos bancarios @¢oR$15)%203 (8745203 em

31 dedezembro de 2018);

(iii) Foram transferidos para direito de uso o montante de R$ 861.595, onde R$ 1.377.328 refarsto e (R$ 515.730epreciacdo acumulada devidadidcao

da norma CPC 06 (R2) / IFRS 16.

Capitalizacdo de custos de empréstimos

No periodo findo em 30 de setemiat® 201%houve capitalizacbes de custos dgeestimos no montante de R$ 78hquantem 31 de dezembro de 2018
ndo houve custos de empréstimos capitalizados
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14  Ativos intangiveis e agio

Consolidado
Agio © Direito d(i Licenga~de outros Total
Concesséo operagdo
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2019 100.451 8.000.700 343.177 189.045 8.633.373
AdicGes - - - 1.407 1.407
Transferéncias - - 171 13.034 13.205
Saldo em 30 de setembro de 2019 100.451 8.000.700 343.348 203.486 8.647.985
Valor de amortizagéo:
Saldo em 01 de janeiro de 2019 - (881.632) (131.909) (125.950) (1.139.491
AdicGes - (90.677) (8.822) (11.714) (111.213)
Transferéncias - - - 25 25
Saldo em 30 de setembro de 2019 - (972.309) (140.731) (137.639) (1.250.679
Saldo em 01 de janeiro de 2019 100.451 7.119.068 211.268 63.095 7.493.882
Saldo em 30 de setembro de 2019 100.451 7.028.391 202.617 65.847 7.397.306

() Agio proveniente de combinagio de negdcios de periodos anteriores, sendo R$62.922 do FéfenaSantos
e R$37529 da controlada Logisp@presentado somente no consolidado.

Métodos de amortizacéo e vidas Uteis

Taxa anual de 30/09/2019 31/12/2018

Ativo intangivel (exceto agio) amortizagéo

Licenca de software 20,00% 27.768 25.967
Licenca de operacd® 3,70% 202.617 211.268
Direito de concess&b 1,59% 7.028.391 7.119.068
Outros 38.079 37.128
Total 7.296.855 7.393.431

(i) Referese ao contrato de concessdo da Rumo Malha Norte. O ativo foi identificado e valorizado ao valor justo na
combinagéo de negdcios entre Rumo e ALL. O valor ser4 amortizado até o final da concesséo em 2079, sendo
registradana cemonstracéo de resultado, em custos dos servigos prestados, no grupo depreciacdo e gmortizacdo

(i) Licenca de operagdo portuaria e relacionamento com clientes da Rumo, provenientes das combinacdes de
negocios.
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15 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiros Consolidado
Taxa média Vencimento
Descri¢céo Indexador anual de 30/09/2019 31/12/2018 final
juros
Empréstimos e financiamentos
Finame (BNDES) Préfixado 5,34% 886.921 1.055.281 fev-25
Finem (BNDES) Préfixado 4,61% 2.646 2.261 jan-24
URTJLP 8,49% 2.350.72¢ 2.584.347 dez29
IPCA 11,83% 2.404 2.211 nov-21
Selic 13,65% 1.894 3.930 set20
NCE 125% do CDI 8,06% - 646.024 mar19
CDI + 0,80% 7,25% 504.62¢ 514.817 dez23
Sénior Notes 2024 Préfixado (US$) 7,38% 3.413.07¢ 3.061.56¢ fev-24
Sénior Notes 2025 Préfixado (US$) 5,88% 2.246.64¢ 1.997.394 jan-25
Bancos Comerciais Préfixado (US$) 5,33% - 15.499 jul-19
ECA Euribor +0,58% 0,58% 71.252 - set26
Conta garantida 122% do CDI/125,5% 8,10% 145 - out-19
Loan 4131 Délar (US$) 3,35% 224.82% 209.987 now-22
9.705.168 10.093.317
Debéntures
Debéntures ndo conversiveis IPCA + 4,50% 8,49% 642.15C - fev-26
IPCA + 4,50% 8,68% 552.177 - jun-29
128 % do CDI 8,26% - 501.064 mar19
1.194.327 501.064
Total 10.899.495 10.594.381
Circulante 938.869 924.904
Nao circulante 9.960.626 9.669.477

Todos os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por avais da Companhia e fiancas bancarias nos
mesmos montantes e condi¢cdes do total financiado, inclusive para finantia de locomotivas e
vagodes, nos quais os bens financiados sdo dados em garantia.

Alguns contratos de financiamento com o BNDES, destinados a investimentos, sédo também garantidos,
de acordo com cada contrato, por fiancachaa, com o custo médio del®6 a.a. ou por garantias

reais (bens) e conta caucao. Em 30 de setembro de 2019 o saldo de fiangas bancérias contratado era d
R$ 2.009.745 (R$ 2.475.175 em 31 de dezembro de 2018).

Para célculo das taxas médias foi considerado, em bases anuais, édiianual de 6,30% e TJLP
de 5,95%.

Export credit agreementECA)
Em 28 de fevereiro de 2019, a Companhia captou recursos junto a agéncia de fomento Austriaca OEKB,
através de uma operagd® ECA agenciada pelo Banco Santander no valor total de R&B9tdh

vencimento em setembro de 2026 e juros de Euribor + 0,58% a.a. pagos semestralmente. Essa divida
esta protegida p@wapde cambio e juros.
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Debéntures

Em 19 de marco de 2019, a Companhia captou recursos através de uma emissdo de debéntures ICVM
400 no valor total de R$ 600.000, com vencimento em fevereiro de 2029 e juros de IPCA + 4,5% a.a.
pagos semestralmente. Essa divida esta protegid@yamde juios.

Em 22 de fevereiro de 2019, a Companhia captou recursos através de uma emissao de debéntures ICVM
476 no valor total de R$ 500.000, com vencimento em fevereiro de 2029 e juros de IPCA + 4,50% a.a.
pagos semestralmente. Essa divida esta protegidvppide juros.

Linha de crédito ndo utilizada

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia tinha disponivel linhas de créditos de financiamextio junto
BNDES, nao utilizadas, no montante total de R$1.935.490 (R$2.108.824 em 31 de dez&x@h8).de

Os valoresontabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo denominados nessas moedas:

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Reais (R$) 4.943.691 5.309.93¢
Délar (US$)® 5.884.55: 5.284.44¢
Euro® 71.252 -
Total 10.899.495 10.594.38:

0] Em 30 de setembrde 20190 montante ds dividas denominadas enoeda estrangeiraas subsidiarias,

possuem protecao contra risco cambial através de derivatimos demonstradoa nota 28.

Abaixo movimentagdo dos empréstimos, financiamentos e debéotoreisia para periodofindo em
30 desetembrale 20D e 2018

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2019 10.594.381
CaptacgOes 1.297.899
Atualizagdo de juros, variagdo monetéria e cambial 1.351.867
Amortiza¢éo de principal (1.756.975
Pagamento dgiros (587.677
Saldo em 30 de setembro de 2019 10.899.495
Cl 8usulas Restritivas (Afinanci al covenant so)

As principais linhas de empréstimos da Companhia estao sujeitas a clausulas restritivas, com base em
indicadores financeiros e ndo financeirAsCompanhia avalia as condi¢des das clausulas restritivas
anualmente.

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019, a Companhia e suas controladas estavam cumprindo
todasasclausulas@& i nanci al. covenant so
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16 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

ICMS - - 17.601 5.281
INSS 10 8 7.245 6.035
PIS 143 141 2.059 2.739
COFINS 878 867 10.308 13.191
Parcelamento de débitos tributarios - - 12.461 10.297
ISS - - 4.189 4.666
IOF - - 627 1.318
Outros 74 2 5.487 7.962

1.105 1.018 59.977 51.489
Circulante 1.105 1.018 51.761 47.734
Na&o circulante - - 8.216 3.755

17 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Controladora

01/07/2019  01/01/2019 1 /67/5018 : 01/01/2018 ¢

a a
30/09/2019 30/09/2019 SV/09/2018  30/09/2018

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social 100.811 158.540 63.817 36.916
Imposto de renda e contribui¢do social a taxa nominal (34¢ (34.276) (53.904) (21.698) (12.551)

Ajustes para calculo da taxa efetiva

Equivaléncia patrimonial 35.514 55.962 21.855 12.688
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias ndo reconhétc 477) (2.297) (157) (108)
Outros (761) (761) - (29)

Imposto derenda e contribuicdo social (corrente e diferido) - - - -

Taxa efetiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Consolidado

01/07/2019 01/016'1/2019 01/07/2018 ¢ 01/01/2018 ¢

a
30/09/2019 30/09/2019 S0/09/2018  30/09/2018

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social 459.521 760.343 339.908 328.203

Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34¢  (156.237, (258.517, (115.569; (111.589;

Ajustes para calculo da taxa efetiva

Equivaléncia patrimonial 2.628 5.544 1.106 2.862
Diferencas permanentes (doacdes, brindes, etc.) (92) (113) 30 (6)
Efeito de amortizagdo do agio 318 953 462 1.389
Prejuizos fiscais e diferengas temporéarias ndo reconhét (12.658) (71.412) (18.708) (80.054)
Lucro da exploragéo 65.882 137.985 11.287 -

Resultado de empresas no exterior 1.133 (2.539) 4.728 (7.386)
Outros 4.924 4.565 4.883 1.976

Imposto de renda e contribuicdo soeil (corrente e diferido) (94.102) (183.534) (111.781) (192.808;

Taxa efetiva 20,48% 24,14% 32,89% 58,75%

(i) Referese principalmente a prejuizos fiscais e diferetgaporarias d€ompanhia, da Rumdalha Sujda Rumo Malha
Oestee da Rumo Malha Centrajue nas condigdes atuais médnem os requisitos pagicontabilizacdo do referido ativo

33



CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

de imposto de renda e contribui¢éo social diferjukda falta deprevisibilidade de gera¢&aturade lucros tributarios.
b) Composicéo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

Controladora Consolidado
30/09/2019  31/12/2018  30/09/2019 31/12/2018

Créditos ativos de:

Prejuizos fiscais 3.143 1.702 1.794.353 1.786.557
Base negativa de contribui¢éo social 1.131 613 658.216 654.924
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais - - 212.447 210.429
Provisdo para perda ao valor recuperavel - - 213.667 241.083
Provisdo pararéditos de liquidacdo duvidosa e per - - 14.821 18.596
Provisdo para néo realiza¢éo de impostos - - 40.456 36.983
Provisdo para participagdo nos resultados - - 37.119 38.482
Diferengas temporarias sobre outras provisdes 727 504 94.854 104.117
Combinagdes de negdciosnobilizado - - 59.032 88.793
Variacdo cambial empréstimos e financiamentos - - 128.840 -
Revisé&o de vida util de ativo imobilizado - - 636.758 562.699
Ajuste valor justo sobre dividas - - 196.387 57.298
Outros 94 - 59.578 57.309
Tributos diferidos - Ativos 5.095 2.819 4.146.528 3.857.270
(-) Ativos fiscais diferidos n&o reconhecidos (5.095) (2.819) (2.258.394,  (2.077.249

Créditos passivos de:
Diferengas temporarias:

Agio fiscal amortizado - - (24.838) (24.268)
Arrendamento mercantil - - (45.960) (228.041;
Resultado nao realizado com derivativos - - (621.624, (307.098;
Combinagédo de negdcieintangivel - - (2.573.704  (2.578.722
Outros - - (36.848) (32.494)
Tributos diferidos - Passivos - - (3.302.974  (3.170.623
Total de tributos diferidos - - (1.414.840  (1.390.602
Diferido ativo - - 1.100.144 1.046.195

Diferido passivo -

(2.514.984  (2.436.797
c) Realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Na avaliacdo da capacidade de recuperacao dos tributos diferidos, a administracdo considera as
projecBes do lucro tributavel futuro e as movimentag¢des das diferengas temporarias.

Quando for mais provavel que uma parte ou a totalidade dos tributos adeadmada, esta
parcela deixa de ser registrada. No periodo findo em 30 de setembro de 2019 deixam de ser
registrados créditos no valor de R$178.868 (R$133.782 em 31 de dezembro de 2018). N&o ha
prazo de validade para uso dos saldos de prejuizos fiSlbages negativas, porém o uso desses
prejuizos acumulados de anos anteriores € limitado a 30% dos lucros anuais tributaveis.
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d) Movimentacao deimpostos diferidos (liquidos)

Consolidado
Saldo em 01 de janeiro de 2019 (1.390.602
Resultado (66.737)
Adocéo inicial CPC 06 (R2) / IFRS r@\rrendamento mercantil 41.709
Outros 790
Saldo em 30 de setembro de 2019 (1.414.840
18 Fornecedores
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Fornecedores de materiais e servigos 13 19 419.345 439.049
Fornecedores de combustiveis e lubrifican - - 1.102 1.367
Outros - - 14.197 11.221
Total 13 19 434.644 451.637

19 Provisdo para demandas judiciai® depdsitos judiciais

Provisdo para demandas

judiciais
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Tributarias 81.242 76.770
Civeis, regulatdrias e ambientais 157.514 145.735
Trabalhistas 281.041 292.147
519.797 514.652

Depositos judiciais

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Tributarias 968 919 42.410 36.071
Civeis, regulatérias e ambientais - - 176.609 163.579
Trabalhistas - - 194.899 170.759
968 919 413.918 370.409

Movimentacao da provisgmrademandas judiciais:

Consolidado
Civeis,
Tributarias regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2019 76.770 145.735 292.147 514.652
Provisionados no periodo 5.062 15.012 47.259 67.333
Baixas por reversdo ou pagamento (4.334) (33.680) (84.304) (122.318
Atualizagdo monetarid 3.744 30.447 25.939 60.130
Saldo em 30 de setembro de 2019 81.242 157.514 281.041 519.797

(i) Inclui baixa de juros.
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a) Tributarias

Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Crédito de ICMS) 50.717 33.806
PIS e COFINS 2.011 11
INSS 24.138 12.542
Outros 4.376 30.411
81.242 76.770

(i) Os valores provisionados referemm, essencialmente, a glosa de créditos de ICM&juisicao de insumos de
producdo / prestacdo de servico. No entendimento do Fisco, referidos insumos estariam classificados como
materiais de uso e consumo, ndo gerando direito aos créditos de ICMS.

Processos judiciais considerados como de perda possjymrtanto, ndo provisionados

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018

Ganho de capital 542.680 529.788
Multa isolada tributo federdl 479.137 449.039
IRPJ/CSLL 488.123 504.862
ICMS Rumo Malha Paulist® 175.951 322.927
ICMS - Exportagad™ 604.386 293.638
Operagdes financeiras no extefibr 28.505 290.220
MP 470 parcelamento de débitos 114.541 112.666
IRRF Swap 76.861 75.007
ICMS TAD 70.317 67.092
Plano de opcéo de compra de acdes 69.607 67.991
IOF sobre muatuo 53.501 52.585
Compensagédo com crédito prémio 44.482 43.121
PIS/COFINS trafego matu®y 45.041 33.805
IRRF™ 53.444 -
PIS/COFINS 58.470 30.702
ICMS material de uso e consumo 9.548 9.462
ICMS - transporte de passageiros 6.372 6.002
ICMS Armazéns Gerais 7.351 6.500
Outros 199.899 186.097

3.128.216 3.081.504

(i) A adicao se refere a complemento da multa isolada aplicada em face da ndo homologacéo dos créditos pleiteados
no PER/DCOMP.

(i) Reversao referente a éxitosfinitivos nos processos em esfera administrativa.

(i) A adicéo referente a novas autuagfes por suposto aproveitamento indevido de crédito de ICMS nas faturas de
prestacao de servigos de transporte ferroviario de mercadorias deslipagagacao.

(iv) As adides se referem a reavaliagdo de processos referentes a autuacdes pela suposta ndo tributagéo pelo PIS ¢
COFINS das receitas de trafego e direito de passagem faturada.

(v) Auto de infracdo lavrado referente a suposto ganho de capital sobre incorporacésdioaigriodo de 2014 a
2016, com a necessidade de comprovacéao do custo das a¢des dos acionistas ndo residentes, quando da incorporagé
da ALLT América Latina Logistica S.A.
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b) Civeis, regulatérias e ambientais

Processos judiciais considerados como de pgrdssivel e, portanto, ndo provisionados

Civeis
Regulatérias
Ambientais

c) Trabalhistas

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
2.037.504 1.785.541
842.267 647.182
509.957 460.911
3.389.728 2.893.634

Processos judiciais consideradosmo de perda possivel e, portanto, hdo provisionados

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Reclamacdes trabalhistas 866.555 845.346
866.555 845.346
20 Arrendamentos e concessdes
30/09/2019 31/12/2018
Arrendamento  ConcessoOes Total Total
Valores a pagar:
Rumo Malha Sul - 36.032 36.032 60.761
Rumo Malha Paulista - 19.545 19.545 45.892
- 55.577 55.577 106.653
Valores em discussao judicial:
Rumo Malha Paulista 1.830.620 - 1.830.620 1.695.770
Rumo Malha Oeste 1.412.312 85.918 1.498.230 1.406.145
3.242.932 85.918 3.328.850 3.101.915
Total 3.242.932 141.495 3.384.427 3.208.568
Circulante 9.392 28.797
Nao circulante 3.375.035 3.179.771
3.384.427 3.208.568
Os depositos judiciaieferentes as agdes acima mencionadas totalizam:
30/09/2019 31/12/2018
Rumo Malha Paulista 119.806 119.806
Rumo Malha Oeste 20.803 20.690
140.609 140.496
Os dep:-sitos judiciais est«o contabilizados
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21 Patrimbnio Liquido

a. Capital social

O capital subscrito mteiramente integralizado end 8e setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018

é de R$2.284.898 esta representado por 463.224.241 ac¢bes ordinarias hominativas, escriturais e sem
valor nominal

b. Reserva de capital

A movimentacao do periodo é compgstdas transacdes com acionistas destacadas abaixo:

1 Acréscimo de R$525 de transa¢des com pagamento baseado em agdes;

c. Outros resultados abrangentes

Resultado
abrangente
31/12/2018 Liquido 30/09/2019
Efeito de conversédo moeda estrangeira em controlad 9.023 1.121 10.144
Perdas atuariais com plano de penséao (765) - (765)
Total 8.258 1.121 9.379

d. Incentivos fiscaisi SUDAM

A Rumo Malha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da Aiin&tdiniaM

o direito a reducdo do imposto sobre a renda das pessoas jwitREase adicionais naestituiveis

apurado sobre o lucro da exploragéo, por estar localizada na area de abrangéncia da Amazénia Legal e
por ser o setor de transporte considerado empreendimento prioritario para o desenvolvimento regional.

O beneficio fiscal compreende reduc&d/8% sobre o IRPJ e adicionais néo restituiveis apurados sobre

o lucro de exploracéo até 2024. O efeito da reducéo de 75% sobre o IRPJ e adicionais nédo restituiveis
calculados até@Bde setembro de 2018obre o lucro da exploracao fe RH.37.985(para o periodo

findo em 30 de setembro de 2018 n&o houve o efeito de reducéo, devido a cohtadit@dislorte ter

apurado prejuizo fiscal)
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22 Resultadopor acéo

O resultaddoasico por acao é calculado dividindeesultaddiquido pelo nimero médio ponderado de
acdes ordinarias em circulagdo duranpedodo O resultadadiluido por acéo € calculado megii@ o
ajuste do resultado e do nimero de acdes pelos impactos de instrumentos potencialmente dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o calculaekultadgor agdo (em milhares, exceto valores por agcao) nos
periodofindos em B desetembro de 2019 e 2018

Basico e diluido

01/0;/2019 01/01/2019 a 01/0;/2018 01/0;/2018

30/09/2019 V0972019 35,09/2018 30/09/2018

Resultado do periodo 100.813 158.542 63.817 36.916
Efeito dediluicdo:

Efeito dilutivo- Brado Logistica (89) (119) - -

Efeito dilutivo- Remuneracgéo baseada em a¢o¢ (290) (433) (158) (82)

Resultado do periodo ajustado pelo efeito de dilt 100.434 157.990 63.659 36.834

Denominador
Média ponderada do nimero a@gdes ordinérias er

c - 5
circulacao 462.95¢ 465.458 462.912 462.842
Efeito de diluicdo:

Efeito dilutivo- Remuneracéo baseada em a¢d¢ 83 28 - -
Média ponderada do niumero de acdes ordinéria: 463.03€ 465.48€ 462912 462 847

circulagdo- diluido

Resultado basico e diluido por agéo ordinaria R$0,21776 R$0,34062 R%$0,13786 R$0,07976
Resultado diluido por acdo ordinaria R$0,21690 R$0,33941 R%$0,13752 R$0,07958

Instrumentos diluidores

Os acionistas nao controladores da controlada Brado, tém direito de exercer a Opcéo de Liquidez
prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal opcao consiste na substituicac
da totalidade das a¢Oes detidas pelos referidos acionistas ndo controladores por uma quantidade de acde:
da Companhia determinada de acordo com a regdmda estabelecida, que leva em consideracdo o
valor econdmico a sestabelecido tanto para o negécio Brado quanto para o negoécio da Companhia. A
critério exclusivo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa também é possivel. As premissas
de valore forma de liquidacéo estéo sujeitas a decisdo do procedimento arbitral e em 30 de setembro de
2019 a melhor estimativa é de 3.264 acdes, com efeito dilutivo que portanto foram consideradas na
andlise do lucro por agédo diluido.

Em 30 de gembro 2019 a @mpanhiapossui planos de remuneracdo baseados em egiesfeito
dilutivo, como detalhado na nota 23, cujos instrumentos (opcdes ou acdes restitasnto en30 de

setembrale 2018 efeitoeraantidilutivo, pois, reduziram o resultado por acdooganto ndo foram
consideradas na andlise do lucro por agéo diluido.
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23 Pagamento baseadem acdes

Em 21 demaio de 2019 o Conselho da Administracdo aprovou substituicdo dos planos de opgdes para
planos de acbes. Em 01 de julho de 2019 foram substituidas 1.092.500 opc¢des originalmente concedidas
no ambito do Programa de Opcéo de Compra de Ac¢Bes outorgado 589 8ddes do Programa de
Remuneragcédo Baseado em Acdes outorgado em 01 de julho de 2019, que serdo entregues ao final dos
prazos dos programas originais.

Ap0s a substituicdo dos planos a posi¢do das acdes em aberto de cada outorga séo as seguintes:

1) Stockoption:

. Preco de .
Pegé)do Data da Taxa Exercidas/ Vigentes mer(c;:ado \ézlcégtgséoe ;E:E;gg
caréncia outorga .de Volatilidade Outorgadas cancelqda;/ em na data de outorga - em
(anos) juros transferéncias 30/09/201¢ outgga- RS 30/09/201¢
2011- Tranche A 7 18/08/201112,39% 31,44% 1.206.250  (1.206.250 - 9,60 2,88 10,76
2011- Tranche B 12  18/08/201112,39% 30,32% 1.250.000  (1.250.000 - 9,60 3,44 10,76
2012-TrancheC 7 12/12/201z 8,78%  31,44% 175.000 (175.000; - 16,40 4,24 20,32
2013 7 24/04/201:13,35% 27,33% 242.500 (242.500} - 19,04 7,56 23,28
2014 7 25/04/201412,43% 29,85% 240.000 (240.000; - 16,44 6,60 18,68
3.113.750 (3.113.750 -
2) Stock grant:
. ) Preco de Valor justo
Outorgadas Exercidas / Vigentes em mercado na na data de
canceladas 30/09/2019 data de outorga - R$
outorga- R$
Cosan Logistica S.A
2011- Tranche B 162.464 (79.448) 83.016 17,65 17,65
2012- Tranche C 277 277) - 17,65 17,65
2013 1.926 (1.059) 867 17,65 17,65
2014 23.682 (12.966) 10.716 17,65 17,65
188.349 (93.750) 94.599
Periodo Taxa _ Vigentes Preco de Valor justo
Qe _ Data da d Volatilidade Outorgadas Exercidas / em mercado na ha data de
caréncia outorga . € 9 canceladas ¢ datade outorga -
(anos) Juros 30/097201¢ outorga - R$ R$
Rumo S.A.
2015 5 01/10/201£11,33% 42,75% 1.485.900 (214.000; 1.271.900 6,10 6,10
2016 5 02/01/201711,33% 42,75% 1.476.000 (185.700; 1.290.300 6,10 6,10
2017 5 01/09/2017 9,93%  29,76% 870.900  (118.150; 752.750 10,42 10,42
2018 5 01/08/201€10,93% 31,91% 1.149.544 (71.099) 1.078.445 13,94 13,94
2019 5 15/08/201¢ 6,28%  27,46% 843.152 - 843.152 22,17 22,17
5.825.496  (588.949) 5.236.547
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3) Reconciliacbes das opcdes e acdes vigentes:

Stock option Stock grant
Rumo S.A. Cosan Logistica Rumo S.A LCqsqn
ogistica
Preco Preco
Quantidade médio Quantidade médio Quantidade Quantidade
de opcdes  de de opcbes  de de opcdes de opcdes
exercicio exercicio

Saldo em 1° de janeiro de 2019 198.225 54,45 1.092.500 15,19 4.538.373 -

Outorgadas - - - - 843.152 -

Perdidas / canceladas - - (904.149 - (119.046 -
Transfer@cias - - (188.351 - - 188.351
Exercidas/entregues (46.563) 61,04 - - (25.932) (93.750)
Saldo em 30 de setembro de 20  151.662 56,51 - - 5.236.547 94.601

No periodo findo em 30 de setembro de 2019 foram reconhecidos R$9.762 como desjtivsasarel
apropria-«o dos Pl &616 am 30 de séi¢tbrodeR01&.r ant 0 ( R$

24 Receita operacionaliquida

Consolidado
01/07/2019a 01/01/2019&¢ 01/07/2018a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Receita bruta na venda de servigos 2.162.347 5.706.374 1.993.888 5.240.686
Impostos e dedug¢des sobre venda de servir (102.483 (282.824 (116.777 (302.346;
Receita operacional liquida 2.059.864 5.423.550 1.877.111 4.938.340
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25 Custos e @spesas por natureza

A reconciliagdo do resultado poatureza/finalidade est4 detalhadeno segue:

a) Despesas por natureza:

Material de uso e consumo

Despesa com pessoal

Depreciacédo e amortizacédo
Despesas com servigos de terceiros
Despesas com transporte e elevagao
Arrendamento e concessao
Arrendamento mercantil operacional
Outras despesas

b) Classificados como:
Custo dos servigos prestados

Despesas comerciais
Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

- - - - (35.804) (107.478) (34.055) (96.499)
(2.716) (4.437) (145) (540) (244.388) (705.779) (210.389; (613.020)
- - - - (442.714) (1.282.291 (354.663) (1.051.716
(774) (1.021) (187) - (89.253) (244.982) (86.345) (237.437)
- - - - (457.796) (1.278.934 (455.162) (1.162.160
- - - - - - (54.088) (160.852)
- - - - (12.387) (37.239) (3.273) (10.653)
(264) (870) (226) (132) (61.072) (148.074) (80.530) (207.337)
(3.754) (6.328) (558) (672) (1.343.414 (3.804.777 (1.278.505 (3.539.674
- - (558) (672) (1.238.323 (3.532.491 (1.198.845 (3.315.983
- - - - (6.637) (2.222) (1.980) (8.215)
(3.754) (6.328) - - (98.454) (270.064) (77.680) (215.476)
(3.754) (6.328) (558) (672) (1.343.414 (3.804.777 (1.278.505 (3.539.674
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26 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
01/07/2019a 01/01/2019a 01/07/2018a 01/01/2018a 01/07/2019a 01/01/2019a 01/07/2018a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Custo da divida bruta

Juros e variagdo monetéaria - - - - (173.354) (536.078) (299.932) (572.860)
Variagdo cambial liquida sobre dividas - - - - (441.247, (380.944) (183.090; (806.772)
Resultado com derivativos e valor justo - - - - 462.900 462.052 304.353 643.037
Amortizacéo do gasto de captagéo - - - - (10.254) (31.025) (10.316) (42.836)
Fiancas e garantias sobre dividas - - - - (11.872) (41.584) (16.520) (70.763)
- - - - (173.827, (527.579) (205.505) (850.194)
Rendimento de aplicag@es financeiras 2 54 46 124 40.635 112.950 41.212 144.439
2 54 46 124 40.635 112.950 41.212 144.439
Custo da divida, liquida 2 54 46 124 (133.192) (414.629) (164.293) (705.755)
Qutros encargos e variagdes monetérias
Juros sobre outros recebiveis 118 240 54 162 21.718 36.631 13.644 37.302
Arrendamento e concessao - - - - (49.051) (147.442) (48.016) (140.583)
Arrendamento mercantil - - - - (101.599; (237.124) (16.694) (89.189)
Despesas bancérias e outros 1) (1) - (1) (11.668) (35.520) (9.139) (28.839)
Certificado de recebiveis imobiliarios - - - - - - (1.017) (4.719)
Juros sobre contingéncias e contratos comerci - 2) - 2 (18.055) (65.633) (19.536) (68.273)
Variagcao cambial - - - - 967 18 (3.954) (13.413)
Juros sobre outras obrigacées (6) (16) 5) (14) (9.230) (19.471) (8.447) (52.374)
111 221 49 145 (166.918) (468.541) (93.159) (360.088)
Resultado financeiro, liquido 113 275 95 269 (300.110; (883.170) (257.452) (1.065.843
Despesas financeiras (8) (20) 5) a7) (460.225) (1.520.252] (429.617, (1.070.437
Receitas financeiras 121 295 100 286 62.353 149.582 54.856 181.741
Variacdo cambial - - - - (440.280) (380.925) (187.044, (820.184)
Derivativos - - - - 538.042 868.425 304.353 643.037
Resultado financeiro, liquido 113 275 95 269 (300.110} (883.170) (257.452) (1.065.843
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27 Outras despesa®peracionais, liquidas

Consolidado
01/07/2019 & 01/01/2019 & 01/07/2018 ¢ 01/01/2018
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

(18.591) (58.087)  (16.196)  (58.310)

Efeito liquido das demandas judiciais e parcelame

tributario

Receitas de operacfes portuarias 2.192 4.668 1.673 3.933

Resultado na venda de sucatas / eventuais 16.066 30.564 11.002 36.327

Créditos fiscais extemporaneos 31.847 40.447 62 2.237

_Resu_l';ado nas allenggoes e baixas de ativo 266 1.085 1,097 6.023

imobilizado e intangivel

Outros 3.671 (10.242) (2.138) (3.251)
35.451 8.435 (4.500) (13.041)

28 Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

A Companhia apresenta exposi¢cao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
Risco de crédito;

Risco de liquideze

Riscosde mercado

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um do

riscos supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e
gerenciamento de risco.
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Os valores contdbegsaseparagdo por categodas ativos e passivos financeiros sdo como segue:

30/09/2019 31/12/2018

Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 2 2.169
Titulos e valores mobiliarios 1.182.819 2.843.435
Instrumentos financeiros derivativos 1.816.462 892.461
2.999.283 3.738.065
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 1.395.256 141.541
Contas a receber de clientes 456.679 438.062
Recebiveis de partes relacionadas 55.799 47.269
Caixa restrito 155.417 115.124
2.063.151 741.996
Total 5.062.434 4.480.061
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.749.364 5.325.434
Passivo de arrendamento 4.539.141 553.350
Fornecedores 434.644 451.637
Outros passivos financeiros 341.122 337.705
Pagéveis a partes relacionadas 163.220 156.618
Dividendos a pagar 7.340 6.736
Parcelamento de débitos tributérios 12.461 10.297
9.247.292 6.841.777
Valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos 7.150.131 5.268.947
7.150.131 5.268.947
Total 16.397.423 12.110.724

Durante operiodg ndo houve reclassificacao entre categat@galor justo por meio do resultado
custo amortizado apresensa@cima.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de

gerenciamento de risco da Companhia. O Conselho de Administracdo estabeleceu o Comité de

Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco. O Comité reporta regularmente ao Conselho de Administracdo sobre suas

atividades.

As politicas de gerenciamento de risco séo esttakepara identificar e analisar os riscos aos quais a
Companhia esté exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s riscos
e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco sdo revis&tazereg

para refletir mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Administracéo
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente d
disciplina e controle no qual todos os funciondt@riam consciéncia de suas atribuicdes e obrigacdes.
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O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequacao da estrutura de gerenciamento de riscc
em relacao aos riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Comité de Auditoria € suportado pelo time
de auditoria interna na execucdo de suas atribuicbes. A auditoria interna realiza revisdes regulares e
aleatériamas politicas e procedimentos de gel@mento de risco, e o resultado destes procedimentos

€ reportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestdao de risco sdo realizadas por equipes
especializadas com as habilidades, experiéncia e supervisdes apmitipdlitica da Companhia ndo
participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é feita por meio de uma analise
da exposicao ao risco que a administracaaepdet cobrir.

Em 3 de setembrade 20D e 31 de dezembro de 2018s valores justos relacionados as transacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢ao aos riscos de juros e cambios
da Companhia estéo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Derivativos de taxa de cambio e juros

Contratos d&wap(Juros e cambidy 5.525.991 4.346.145 1.816.462 892.461
5.525.991 4.346.145 1.816.462 892.461
Total de instrumentos contratados 5.525.991 4.346.145 1.816.462 892.461

A Companbhia, para o periodo findo em 30sdeembrale 2019, contratou opera¢fesleap de brma a
ficar ativa em USD +yros fixose passiva emercentuatio CDI.

Risco de crédito
30/09/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de cafka 1.395.258 143.710
Titulos e valores mobiliarid8 1.182.819 2.843.435
Caixa restritd) 155.417 115.124
Contas a receber de clientés 456.679 438.062
Recebiveis de partes relacionafias 55.799 47.269
Instrumentos financeiros derivativos 1.816.462 892.461

5.062.434 4.480.061

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes finanéeidasinistrado pela Tesouraria da Companhia

de acordo com a politica estabelecida. Os recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovada
e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado aruahdente

ser atualizado ao longo do ano. Esses limites s&o estabelecidos a fim de minimizar a concentrag&o de riscos e,
assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte. A exposi¢cdo maxima da
Companhia ao risco de crémi#¢m relacdo aos componentes do balanc¢o patrimonial em 30 de setembro de 2019

e 31 de dezembro 2018 é o valor registrado.

47



(i)

(b)

CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada por cada segmento de negdcio, estando
sujeito aos procedimentasntroles e politica estabelecidos pela Companhia em relacéo a esse risco. Os limites

de crédito sado estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade
do crédito do cliente é avaliada com base em um procatbm&erno de classificacdo de crédito extensivo.

Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia. A necessidade de uma provisao para
perda por reducéo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em base individughpgai®s p

clientes. Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores esta agrupado em grupos
homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O calculo é baseado em dado:
historicos efetivos.

O risco de créditsobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobiliarios, caixa restrito
e instrumentos financeiros é determinado por instrumentctidg amplamente aceitos pelo
mercado e estdo dispostos como segue:

30/09/2019
AA 1.220.199
AAA 3.329.757
Total 4,549,956

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em cumprir
com as obrigac¢des associadas com seus passivos financeiros que sao liguidados com pagamentos a vist
ou com outro ativdinanceiro. A abordagem da Companhia e suas controladas na administracéo de
liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir
com as obrigag8es vincendas, sob condi¢des normais e de estresse, sepedasmaceitaveis ou

com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos fluxos de
caixa ndo descontados contratados) sdo os seguintes:

30/09/201¢ 31/12/2018

Dela? De3ab Acima de 5

Até 1 ano Total Total
anos anos anos

Egt‘)%rftit;rensos' financiamentos € ;) 553 950’ (1.318.708 (6.666.294  (3.856.191 (13.365.153 (13.535.036
Fornecedores (434.631, - - - (434.631, (451.619;
Outros passivos financeiréis (341.122 - - - (341.122)  (337.705]
Parcelamento de débitos tributéric (4.417) (2.462) (4.692) (1.620) (13.191) (11.059)
Passivo de arrendamento (595.379, (548.259) (1.488.693 (5.021.505' (7.653.836°  (837.662,
Pagaveis a partes relacionadas (162.720; - - - (162.720,  (156.169;
Dividendos a pagar (7.099) - - - (7.099) (6.495)
Instrumentos financeiros derivativ 69.268 27.234 984.282 735.677 1.816.461 846.452

(3.000.060 (1.842.195 (7.175.397 (8.143.639 (20.161.291 (14.489.293

0] Em 30 de setembrde 2019 o saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a

instituicdes financeirasra deR$341.124R$337.705 em 31 de dezembro de 2018). Essas operagdes
tiveram o Banco Ital e Banco Bradesco como contragpmtima taxa média de 6%7a.a. O prazo
médio dessas operagdes, que sdo registradas a valor presente pela taxa anteriornemaelaneénc

de 3 meses.
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de nietaiadmmo as taxas de cambio e taxas

de jurosi irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. Qobjetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo aperfei¢coar o retorno.

A Companhia utilizaderivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas egssracoes sdo
conduzidas dentro das orientacfes estabelecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente,
a Companhia busca aplicar contabilidade de hedge para gerenciar a volatilidade no resultado.

9 Risco cambial

Em 30 desetembrade 20D e 31 e dezembro de 2018 Companhia e suas controladas apresentavam

a seguinte exposicdo liquida a variacdo cambial em ativos e passivos denominaoimedsm
estrangeira

30/09/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa 21.746 16.034
Contas a recebee clientes 10.856 20.354
Fornecedores - (26.168)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (5.955.805 (5.178.357
Derivativos de taxa de cambiogciona) ® 6.005.583 5.162.858
Passivo de arrendamento (70.893) -

Exposicao cambial, liquida 11.487 (5.279)

Estes saldos equivalem ao valor do nocional em Ddélar convertidos para R$ pela taxa do [adkerse¢eBnbro
de 2019
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Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:

No cenario provavel a Companhia utiliza o d@avjetado por consultoria especializada pdial@
setembrode 2@0. Cenarios estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos impostos) foram
definidos com base em impactos adversos de 25% e de 5@&&assle cambio Dolar EUA usadao

cenario proavel:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

Cenarios

30/09/2019 Provavel 25% 50% -25% -50%
Dolar 41644 3,9700C 4,9625 5955C 2,9775  1,985C
Euro 45425 44464 55580 6,6696  3,3348  2,2232

Com base nos instrumentos financeiros denominadoseeta estrangeirdevantados en30 de
setembrade 20D, no cenério provavel a Companknsibilizouos efeitcs positivos ou negativos no
resultado, antes dos impostos. Os cenarios com aumento e déoiiais taxas de cambio de 25% e
50% apresentam o efeito incremental em relagéo ao cenario provavel como segue:

Cenarios
Fator de . 0 o o o

Instrumento HiSCOo Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa F"g‘;‘;‘;ﬁg do (1.015) 5.183 10.365 (5.183)  (10.365)
Contas a receber de clientes F"’é‘;ﬁgz do (507) 2.587 5.175 (2.587) (5.175)
Passivo de arrendamento Fllliago do 3300  (16.896)  (33.792) 16.896 33.792
Derivativos de taxa de cambio F"g‘;‘;‘;ﬁg do (78530 1.431.763 2.863.526 (1.431.763 (2.863.526
Emprestimos, financiamentos e Fluwacdodo 526 507  (1.419.900° (2.839.799° 1.419.900 2.839.799
debéntures Cambio
Impactos no resultado do periodo (536) 2.737 5.475 (2.737) (5.475)

1 Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuac6es das taxas de juros \dwidlggimas
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao riscocCB¢TJILP, e pode utilizar instrumentos
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos.

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de juros:

A Companhia utiliza os seguintes cenarios para as taxas de juros

30/09/201¢

Provéavel 25% 50% -25% -50%
SELIC 4,90% 6,13% 7,35% 3,68% 2,45%
CDI 4,90% 6,13% 7,35% 3,68% 2,45%
TILP 5,20% 6,50% 7,80% 3,90% 2,60%
IPCA 3,85% 4,81% 577% 2,89% 1,92%

O cenario provavel considerado pela Companhia utiliza as proje¢cdes de mercado feitas por consultoria

externa especializada (Tendéncias).
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A analise de sensibilidade a seguir demonstra no cenario provavel o impacto anual projetado nas
despesas com juros dempréstimos e financiamentos e na remuneracdo das aplicacdes financeiras
(antes dos impostos), mantidas as demais varidveis. Os cenarios com aumento e diminuicdo nas taxas
de juros de 25% e 50% apresentam o efeito incremental em relacao ao cenério:provavel

30/09/201¢
Exposicéo taxa de juro® Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplica¢cbesfinanceiras 68.367 17.092 34.184 (17.092) (34.184)
Titulos e valores mobiliarios 57.958 14.490 28.979 (14.490) (28.979)
Caixa restrito 7.615 1.904 3.808 (1.904) (3.808)
Eg‘g’éﬁztm‘;zg'”a”C'ame”tos (192.635) (48.159) (96.317) 48.159 96.317
Derivativos de taxa de juros 153.950 (564.525) (1.084.690 564.525 1.084.690
Passivo de arrendamento (12.734) (2.802) (5.604) 2.802 5.604
Impactos no resultado do periodo 82.521 (582.000) (1.119.640 582.000 1.119.640

Os indices de CDI e TJLP considerad®g0% a.a. €,95% a.a., respectivamente, foram obtidos através de
informacgdes disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financergggesenta o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidagac
forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

Os valoregie caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores
e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido
ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

O valorjusto detitulos e bénus negociaveidhaseado nas cotacbes de preco na data das demonstracdes
financeirasntermediariasO valor justo de instrumentos nao negociaveis, de empréstimos bancarios e
outras dividas financeiras, de obrigagfes sob arrendamentantil financeiro, assim como de outros
passivos financeiros nao circulantes, é estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado
utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

O valor justo dos Sénidtotes estdo cotados na Bolsa de Valores de Luxemburgo (Nota 15) e baseiam

se no prego de mercado cotado como segue:

Empréstimo Empresa 30/09/2019 31/12/2018
Sénior Notes 2024 Rumo Luxembourg 105,77% 104,27%
Sénior Notes 2025 Rumo Luxembourg 108,00% 94,94%

O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, 0s respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos
financeiros estéo sujeitos a taxas de juros varidvejs detalhes na nota.15

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicdes financeiras com classificagdexide de grau de investimento.

O valor justo dos instrumens financeiros derivativos € determinado utilizando técnicas de avaliacdo e
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dados de mercado observaveno pregcos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercada técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéndi@inenodelos

de precificacdo de contratos a termsweps com célculos a valor presente. Os modelos consideram
diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista e a termo,
curvas dasaxas de juras

Para mensurar o risco de crédito das partes envolvidas nos instrumentos derivativos, a Companhia utiliza
a estrutura a termo de taxa de juros divulgado pela BM&FBOVESPA iSBolsa de Valores,
Mercadorias e Futur os ( i B 3edgefleteen 0 Hscorde gédit® aontrmpattea X a S
que sao aplicados em cada um dos vencimentos no célculo do valor justo de todos os instrumentos
financeiros. A Companhia adota os ratings das contrapartes para os fluxos positivos e o seu préprio
rating para os flkos negativos, disponiveis no mercado e divulgados por agéncias renomadas de rating,
CoOmo premissa necessaria para extrair a probabilidadiefalelt

Os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos mensurados ac

valor justo
Valor contabil 30/09/2019 31/12/2018
30/09/2019 31/12/2018 Nivel 2 Nivel 2

Ativos

Aplica¢Bes em fundos de investimentos 2 2.169 2 2.169

Titulos e valores mobiliarios 1.182.819 2.843.435 1.182.819 2.843.435

Instrumentos financeiros derivativos 1.816.462 892.461 1.816.462 892.461
Total 2.999.283 3.738.065 2.999.283 3.738.065
Passivo

Empréstimos e financiamentos (6.720.044 (5.268.947 (6.720.044 (5.268.947
Total (6.720.044 (5.268.947 (6.720.044 (5.268.947

Hedge accounting Valor justo

Atualmente, a Companhia adoth@dgede valor justo para algumas de suas operagidegie ambos
os saldos ifstrumentos déedgee os itens cobertpsao contabilizados pelo valor justo por meio do
resultado. Operacdes e efeitos contabeis dessa adocao sao os seguintes:

Divida Derivativos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2019 (5.058.959 892.139 (4.166.820
Amortiza¢éo dguros 324.343 36.311 360.654
Valor justo (925.111) 756.248 (168.863)
Saldo em 30 de setembro de 2019 (5.659.727 1.684.698 (3.975.029

29 Informacao por segmento
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(i)
(i)
(iv)

(v)

CosanlLogisticaS.A.

Notasexplicatvasasdemonstracoefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

A Administracdo avalia 0 desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de EBITDA
(lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, despesa financeira liquida, depreciacdo e
amortizagao).

Segmentos operacionais

Operacdes Norte: comgio pelas operacgdes ferroviarias, rodoviarias, transbordo e elevacgdes portuarias
nas areas de concessdo da Companhia, da Elevacbes Portuarias, da Rumo Malha Norte e da Rumo Malhe
Paulista.

Operacgbes Sul: composto pelas operacgfes ferroviarias e transboéleande concessdo da Rumo

Malha Sul e da Rumo Malha Oeste.

Operacdo Central: composto pelas operacdes ferroviarias nas areas de concessdo da Rumo Malha
Central.

Operacgdes de Contéineres: composto pela empresa do Grupo que tem foco em logistiéaneees

seja por transporte ferroviario ou rodoviario e os resultados de operacdes de contéineres nas malhas.
Corporativo: demais investimentos, além das estruturas corporativas da Companhia.

As informacdes por segmento foram preparadas de acordascomsmas praticas contabeis utilizadas
na preparacgédo das informagdes consolidadas.
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NotasexplicatvasasdemonstracOefsnanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetcsedeoutraformaindicado)

01/07/2019 £30/09/2019 Periodo: 01/01/2019 a 30/09/2019
. - Operacdes Operagdes Operagdes OperagOes de . ’ . - Operagdes Operagdes Operagdo Operagoes de . )
Resultado por Unidade de Negocio Norte Sul Central Contéineres Corporativo  Consolidado Resultado por Unidade de Negoécio Norte sul Central  Contéineres Corporativo Consolidado
Receita liquida 1.546.342 433.961 - 79.561 - 2.059.864 Receita liquida 4.070.302 1.134.194 - 219.054 - 5.423.550
Custo dos servigos prestados (781.887) (361.250) (15.333) (79.853) - (1.238.323; Custo dos servicos prestados (2.203.720) (1.073.684) (15.333) (239.754) - (3.532.491)
Lucro bruto 764.455  72.711  (15.333) (292) - 821.541 Lucro bruto 1.866.582  60.510 (15.333) (20.700) - 1.891.059
Margem bruta (%) 49,44% 16,76% 0,00% -0,37% 0,00% 39,88% Margem bruta (%) 45,86% 5,34% 0,00% -9,45% 0,00% 34,87%
Despesas comerciais, gerais e administra  (62.886) (17.307) (12.219) (8.925) (3.754) (105.091) Despesas comerciais, gerais e administrar  (186.791)  (40.221) (12.219) (26.727) (6.329 (272.286)
Outras receitas (despesas) operacionais € Outras receitas (despesas) operacionais €
equivaléncia patrimonial 25.568 15.254 @ 2359 L 43.181 equivaléncia patrimonial 12.773 8.385 - 3.581 1 24.740
Depreciagéo e amortizagdo 273.492  134.522 16.138 18.706 - 442.858 Depreciagdo e amortizagdo 785.270  420.937  16.138 59.946 - 1.282.291
EBITDA 1.000.629  205.180 (11.415) 11.848 (3.753) 1.202.489 EBITDA 2.477.834  449.611 (11.414) 16.100 (6.327) 2.925.804
Margem EBITDA (%) 64,71%  47,28%  0,00% 14,89% 0,00% 58,38% Margem EBITDA (%) 60,9% 39,6% 0,0% 7,3% 0,0% 53,9%
01/07/2018 a 30/09/2018 Periodo: 01/01/2018 a 30/09/2018
. ~_ Operacdes ~ ~ . Operagbes
Resultado por Unidade de Negocio Operagge: Operacse: de Corporative Consolidadc Resultado por Unidade de Negécio Operagges Operagoes de Corporativa Consolidadc
Norte Sul ~ Norte Sul ~
Contéinere: Contéinere:

Receita liquida 1.405.529 400.91 71.281 - 1.877.111 Receita liquida 3.669.554 1.077.646  191.140 - 4.938.340

Custo dos servigos prestados (751.291) (371.154) (76.400) - (1.198.845 Custo dos servigos prestados (2.038.720 (1.054.321° (222.92) - (3.315.983
Lucro bruto 654.238  29.147 (5.119) - 678.266 Lucro bruto 1.630.834 23.325 (31.802) - 1.622.357

Margem bruta (%) 46,55% 7,28% -7,18% 0,00% 36,13% Margem bruta (%) 44,44% 2,16%  -16,64% 0,00% 32,85%

Despesas comerciais, gerais e administra  (56.367) (16.276) (6.459) (558) (79.660) Despesas comerciais, gerais e administra (157.214  (46.516)  (19.289) (672) (223.691)

Outras receitas (despesas) operacionais € Outras receitas (despesas) operacionais €

equivaléncia patrimonial 2910 (4.979) 824 (1) (1.246) equivaléncia patrimonial 6.623 (18.564) 7.319 2 (4.620)

Depreciagao e amortizagédo 234.821 106.813 13.092 - 354.726 Depreciacao e amortizacdo 704.075 307.073 40.568 - 1.051.716
EBITDA 835.602 114.705 2.338 (559) 952.086 EBITDA 2.184.318 265.318 (3.204) (670) 2.445.762

Margem EBITDA (%) 59,45% 28,65% 3,28% 0,00% 50,72% Margem EBITDA (%) 59,53%  24,62% -1,68% 0,00% 49,53%
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Notasexplicatvasasdemonstracdefinanceiragntermediarias
(Emmilharesde Reaisi R$,excetosedeoutraformaindicado)

30 Eventossubsequentes

A Companhiaefetuoua 13°emissaale debéntureso montantede R$ 1.129.136, naoconversiveiem
acbesde espéciequirografaria.A captacacseratransferidaas suascontroladasRumoMalha Sul e a
RumoMalha Centralna seguinteproporcéoy(i) R$203.00(paraa RumoMalha Sul; e (i) R$926.136
paraa RumoMalhaCentral.
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RELATORIO DE RESULTADOS 3T19

Sao Paulo, 12 de novembro de 20191 A Cosan LogisticaS.A. (B3: RLOG3) ( A Co s an L oapunaahojesaus )
resultados do terceiro trimestre de 2019 (3T19), composto por julho, agosto, setembro. Os resultados séo apresentados
de forma consolidada, de acordo com as regras contabeis brasileiras e internacionais (IFRS). As comparacdes
realizadas neste relatério levam em consideragdo o 3T19 e 3T18 Proforma, exceto quando indicado de outra forma.

Sumario das Informagdes Financeiras

Sumaério das informagdes financeiras

S Prs’f-glrf;al R$ M|\j ML Prgpgir?]al
17.377 16.131 7,7% Volume transportado total (TKU milh&es) 45.099 41.423 8,9%
3.100 3.468 -10,6% Volume elevado total (TU mil) 8.548 8.615 -0,8%
2.060 1.877 9,7% Receita operacional liquida 5.424 4.938 9,8%
822 717 14,6% Lucro bruto 1.891 1.735 9,0%
39,9% 38,2% 1,7p.p.  Margem bruta (%) 34,9% 35,1% -0,3p.p.
(105) (80) 31,9%  Despesas com vendas, gerais e administrativas (272) (224) 21,7%
35 5) >100%  Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 8 (13) >100%
760 636 19,4% Lucro operacional 1.644 1.507 9,1%
(443) (381) 16,1%  Depreciacao e amortizagdo (1.282) (1.130) 13,5%
1.202 1.018 18,2% EBITDA 2.926 2.636 11,0%
58,4% 54,2% 4,2p.p. Margem EBITDA (%) 53,9% 53,4% 0,6p.p.
101 64 58,0% Lucro liquido 159 32 >100%
4,9% 3,4% 1,5p.p. Margem Liquida (%) 2,9% 0,7% 2,3p.p.
390 S5ill -29,2% Capex 1.366 1.594 -14,3%

Nota 1: A partir de 2019, a Companhia passou a reportar seus resultados de acordo com a nova Norma Contabil IFRS 16. Para garantir a comparabilidade
das informacdes neste relatdrio, a Companhia apresentara os resultados de 2018 em base Proforma, ou seja, nas mesmas bases dos critérios adotados a
partir de 2019.

Apresentacédo de Resultados Relacdes com Investidores

Disponivel no website da Companhia E-mail: ricosanlogistica@cosan.com
Telefones: +55 11 3897-9797
Website: ri.cosanlogistica.com

g RLOG3

NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA
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1. Implementacéo do IFRS 16

A partir de 1° de janeiro de 2019, a Companhia implementou a Norma Contébil CPC 06 (R2) / IFRS 16, que introduziu
um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco patrimonial de arrendatarios. Com arrendatéria, a
Companhia reconheceu os ativos de direito de uso que representam seus direitos de utilizar os ativos subjacentes e os
passivos de arrendamento que representam sua obrigacdo de efetuar pagamentos de arrendamento. No resultado das
operacdes, a Companhia deixa de registrar despesas de arrendamento pelas parcelas incorridas/pagas e passa a
registrar despesas de amortizacao do direito de uso e encargos financeiros de juros sobre os passivos de arrendamento.

A Rumo optou por utilizar a abordagem retrospectiva modificada, na qual o efeito cumulativo da adoc¢éo inicial é
reconhecido como um ajuste no saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019.

Dada a opcao pela abordagem retrospectiva modificada, a informacdo comparativa de 2018 néo foi reapresentada nas
demonstracdes financeiras. Para garantir a comparabilidade das informag8es neste relatorio, a Companhia apresentara
resultados Proforma de 2018, nas mesmas bases dos critérios adotados em 2019.

A reconciliacao das informagfes reportadas em 2018 e a informacgéo Proforma esta resumida na tabela a seguir

Demonstracédo do resultado do exercicio 3T18 2018
R$ Mil Reportado  IFRS 16 Proforma Reportado IFRS 16 Proforma
Receita operacional liquida 1.877 - 1.877 6.585 - 6.585
Custo dos produtos vendidos (1.199) 39 (1.160) (4.466) 152 (4.314)
Lucro bruto 678 39 717 2.119 152 2.272
Margem bruta (%) 36,1% - 38,2% 32,2% n/a 34,5%
Despesas comerciais, gerais e administrativas (79) - (79) (313) - (313)
Outras receitas (despesas) op. e eq. Patrimoniais 1,2) - 1,2) (56) - (56)
Lucro operacional 598 39 637 1.750 152 1.903
Depreciacao e amortizagdo 355 27 381 1.419 105 1.523
Proviséo para impairment Malha Oeste - - - 72 - 72
EBITDA 953 66 1.018 3.241 257 3.498
Margem EBITDA (%) 0,0% - 0,0% 49,2% n/a 53,1%
Resultado financeiro (258) (40) (297) (1.209) (159) (1.368)
IR/ICS (112) 1 (111) (269) 3 (266)
Lucro (prejuizo) liquido 229 0) 229 272 4) 269
Margem liquida (%) 12,2% - 12,2% 4,1% n/a 4,1%

Nota 2: Valores referentes a Rumo S.A.
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2. Reconhecimento do Contrato da Malha Central (Ferrovia Norte-Sul)

A Rumo assinou em 31 de julho de 2019 o contrato de subconcessao da Malha Central, que garante o direito de
exploracéo da malha ferroviaria pelo prazo de 30 anos, contados a partir daquela data. O montante de R$ 2.905 milhdes
referente ao valor do leildo, devidamente corrigido conforme os parametros contratuais e foi registrado como direito de
uso de infraestrutura ferroviaria. Como o contrato prévia o pagamento a vista de 5% do valor total, o valor de R$ 145
milhdes foi pago no inicio da concessao. Além disso, foi paga a primeira parcela trimestral de R$ 74,5 milhdes, de modo
que o saldo em 30 de setembro de 2019 € de R$ 2.732 milhdes na conta de arrendamento (passivo), que representa
o valor presente das parcelas vincendas, utilizando a taxa implicita do contrato.

Balanco Patrimonial
(Valores em R$ MM)
Direito de uso 2.889
Arrendamento (2.732)

Posi¢do em 30 de setembro de 2019°

Nota 3: Considerando a data de assinatura do contrato de 31 de julho de 2019.

A consolidacdo da Malha Central no resultado da Companhia trouxe impacto de R$ 12,2 milh6es no EBITDA em razao
dos custos e despesas gerais e administrativas nos trés meses do trimestre. No lucro liquido, o impacto foi de R$ 74,7
milhdes, no entanto, para depreciagéo e resultado financeiro, houve impacto apenas em agosto e setembro, o que fara
com que essas despesas sejam maiores nos proximos trimestres, afetando os trés meses.

Impacto no Resultado i Malha Central 3T19
Valores em R$ MM

Custo fixo e Despesas Gerais e Administrativas 12,7
Depreciacdo 16,1
Resultado Financeiro 45,9
Total 74,7

Quando considerado o resultado da Companhia sem a Malha Central, o EBITDA do 3T19 cresceu 19,3%, alcancando
R$ 1.214 milhdes, com margem EBITDA de 59,0%. O lucro liquido foi de R$ 122 milh&es, 91,4% acima do 3T18.

Sumério das informacgdes financeiras
e Prg;‘rolr?na Ve R$ |\/||\(/|; Sl Pr?)';/lolria VeI

2.060 1.877 9,7% Receita operacional liquida 5.424 4.938 9,8%
837 717 16,6% Lucro bruto 1.906 1.735 9,9%
40,6% 38,2% 2,4p.p.  Margem bruta (%) 35,1% 35,1% Op.p.
(92) (80) 15,6%  Despesas com vendas, gerais e administrativas (259) (224) 15,9%
35 (5) >100%  Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 8 (13) >100%
788 636 23,8% Lucro operacional 1.672 1.507 11,0%
(427) (381) 11,9%  Depreciacdo e amortizagao (1.266) (1.130) 12,1%
1.214 1.018 19,3% EBITDA 2.938 2.636 11,4%
59,0% 54,2% 4,7p.p. Margem EBITDA (%) 54,2% 53,4% 0,8p.p.
122 64 91,4% Lucro (prejuizo) liquido 180 37 >100%
5,9% 3,4% 2,5p.p. Margem Liquida (%) 3,3% 0,7% 2,6p.p.

Nota 4: Excluséo dos efeitos da consolida¢éo da Malha Central.
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3. Sumario Executivo

As informag8es deste relatorio refletem a consolidag@o dos resultados operacionais da Rumo S.A. (B3: RAIL3), tendo
em vista que este € o Unico ativo operacional da Cosan Logistica S.A. Todas as anélises também consideram a adogdo
da Norma Contabil IFRS 16, descrita anteriormente, tanto no 3T19 quanto no 3T18 (Proforma).

A Rumo S.A,, reportou seus resultados em 11 de novembro de 2019 com os comentarios sobre as principais informagées
financeiras e operacionais, além de das Demonstragdes Financeiras. Tais informagc8es podem ser encontradas no site

ri.rumolog.com.

A Cosan Logistica alcancou o EBITDA de R$ 1.202 milh6es no 3T19, sendo 18,2% superior ao 3T18. No
acumulado do ano, o EBITDA cresceu 11,0% frente aos 9M18, atingindo R$ 2.926 milh&es. O resultado reflete os
maiores volumes transportados e a maior eficiéncia nos custos e despesas. O custo variavel apresentou crescimento de
apenas 0,7%, refletindo a reducéo do consumo unitario de diesel (Litros/TKB: -6,2%). Além disso, a Companhia aumentou
a alavancagem operacional, uma vez que, mesmo com a expansdo de volume, o0s custos fixos cresceram apenas 4,3%.
Como consequéncia, a margem EBITDA atingiu 58,6% no 3T19, sendo 4 p.p. superior ao 3T18.

O volume transportado pela Rumo no 3T19 cresceu 7,7% na comparacao anual, atingindo 17,4 bilh6es de TKU.
Nos 9M19, houve aumento de 8,9% frente aos 9M18, totalizando 45,1 bilhdes de TKU. A safra recorde de milho
somada a condi¢cdes comerciais favoraveis fizeram com que as exportacdes permanecessem fortes durante todo o
terceiro trimestre. Especialmente no més de julho, a excelente performance operacional da Companhia impulsionou o
volume transportado ao recorde de 6,2 bilhdes de TKU. No més de agosto, a Rumo apresentou boa performance
operacional. J& em setembro, apesar da disponibilidade de gréos, a opera¢do da Companhia foi impactada por chuvas
acima da média nos portos e por restricbes operacionais resultantes de acidentes. A Companhia segue comprometida
com a melhora na eficiéncia e seguranca de sua operacao.

Na Operagcdo Norte o crescimento do volume transportado foi de 10% no 3T19, sendo 22% no més de julho.
Contribuiram para esse crescimento o volume de milho e o volume de fertilizantes, que ja alcangou 2 bilhdes de TKU
no acumulado do ano. A Operagao Sul apresentou crescimento de 1%, principalmente em fun¢do do aumento de 14%
no transporte de combustivel. Observou-se também a inversdo de volume de soja por milho em relagéo ao 3718, uma
vez que, naquele trimestre, de forma atipica, houve o maior transporte de soja em razdo dos menores volumes de milho

no mercado.
Evolucéo de volume no trimestre nas Operacdes Norte e Sul
Volume Operagédo Norte Volume Operagéo Sul
[Milhdes de TKU) (Milh&es de TKU)
+21,5% +6,8% +1,5%
4.489 o
4125 +51% +0,9% -2,3%
3.864 3707 3762 __/-’
1,376
Julho Agosto Setembro Julho Agosto Setembro
u3T18 m3T19 m3T18 u3T19

Fonte: Agéncia Maritima e Sistema Rumo.

As tarifas apresentaram crescimento de 4,6% no 3T19, revertendo cenario desfavoravel de trimestres anteriores,
alcancando ganho de 1% nos 9M19. Na Operacao Norte, Sul e de Contéineres houve crescimento de 3,6%, 7,0% e
6,7%, respectivamente. Esse resultado é reflexo (i) da normalizacéo da sazonalidade; (ii) do aumento de tarifa de 2018
para 2019 e; (iii) do menor impacto do volume de fertilizantes no preco médio, uma vez que ja havia histérico de volume
no 3T18.

A Rumo aumentou em 11% o seu volume de gréos para o Porto de Santos (SP). Neste trimestre, com o mercado
bastante favoravel, as exportagGes cresceram 18% e superaram a capacidade da Operagdo Norte, de modo que houve
perda de 4 p.p de market share. O transporte de gréos aos portos de Paranagua (PR) e Sao Francisco do Sul (SC)
cresceu 6% com relagdo ao 3T18, e as exportacdes por estes portos cresceram 9%, superando a capacidade da
Operagédo Sul, o que ocasionou a perda de 1 p.p. de market share.
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Evolugao de volume e market share de transporte pela Rumo nos Portos
Porto de Santos (SP) Porto de Paranagua (PR) e S&o Francisco do Sul (SC)
(MilhGes toneladas e %) (Milhdes toneladas e %)

e . -lpp.
i 3% ! ' 3%
8.1
7.4
3718 aT19 aT18 3719
B Volume Rumo ® Total exportagbesportos || Market share Rumo

Fonte: Agéncia Maritima.

A Cosan Logistica apresentou lucro liquido de R$ 101 milhdes no 3T19, 58% acima do 3T18. O lucro liquido
acumulado no ano é de R$ 159 milhdes, contra R$ 32 milhGes nos 9M18. A forte performance do EBITDA e a menor
realizagdo de investimentos permitiu um bom desempenho em geragdo de caixa e diminuicdo da alavancagem da
Companhia. A geragéo de caixa antes de captacdes e amortizag6es alcangou R$ 489 milhdes no trimestre, revertendo
o resultado negativo de R$ 127 milhdes dos 9M18 em resultado positivo de R$ 406 milhdes nos 9M19. Com isso, a
alavancagem alcangou 1,8x divida liquida abrangente/EBITDA.

A safra recorde de milho, segundo a AgRural, deve gerar recorde de exportagdes este ano, com 35,8 milhdes de
toneladas, e, ainda assim, o estoque de passagem sera alto. Desta forma, a boa disponibilidade de milho, se combinada
a condicdes favoraveis de preco, pode impulsionar os volumes no 4T19, trimestre que depende mais do mercado do
que da capacidade da Companbhia.

Para 2020, as projecdes para a soja, que ja consideram os dados iniciais de plantio, apontam producao recorde do gréo
no Brasil e no Mato Grosso, com expectativa de exportagdes em linha com 2019. Este cenario pode trazer maiores
volumes para a Rumo, principalmente nos primeiros trés meses da safra, periodo em que os pre¢os da commodity sao
mais altos e ha uma boa procura por logistica eficiente. Com rela¢éo ao milho, as projecdes da AgRural indicam que a
producao deve seguir em linha com o nimero recorde desse ano, com 101 milhdes de toneladas. Porém, ainda néo ha
dados de exportacéo do Pais e de produgédo e exportagdo por estado.

Evolucéo de producao e exportagcao de soja e milho no Brasil

Producio e Exportagio de Milho no Brasil Produgio e Exportagio de Soja no Brasil
(milhdes de toneladas) {milhdes de toneladas)

v
101,0 119,3
69,8
3.2
191208 17118 18/1%e 19208

B Producéio MT = Producdo Oufros Estados  mExportacdo BR

Fonte: AgRural e CONAB (Out/19)
Nota: (e) - Estimativa.
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4. Balanc¢o Patrimonial
Balanco Patrimonial
RS MM 30/09/19 30/06/19
Ativo circulante 3.812 3.769
Caixa e equivalentes de caixa 1.395 1.391
Titulos e valores mobiliarios 1.183 1.148
Contas a receber de clientes 441 494
Estoques 285 289
Recebiveis de partes relacionadas 21 20
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 52 58
Outros tributos a recuperar 286 226
Outros ativos 148 143
Ativo néo circulante 27.916 24.508
Contas a receber de clientes 16 17
Caixa restrito (Aplicacdes financeiras) 155 168
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 1.100 1.113
Imposto de renda e contribui¢é@o social a recuperar 229 258
Outros tributos a recuperar 786 772
Depositos judiciais 414 401
Instrumentos financeiros e derivativos 1.816 1.249
Outros ativos 4.494 1.676
Investimentos em associadas 47 40
Imobilizado 11.461 11.383
Intangivel 7.397 7.431
Ativo total 31.727 28.278
Passivo circulante 2.835 2.454
Empréstimos, financiamentos e debéntures 939 1.007
Arrendamento mercantil 542 190
Fornecedores 435 434
Ordenados e saléarios a pagar 247 186
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 7 5
Outros tributos a pagar 52 37
Dividendos a pagar 7 4
Arrendamentos e concessoes <) 10
Pagaveis a partes relacionadas 163 162
Receitas diferidas 8 8
Outros passivos financeiros 341 302
Outras contas a pagar 85 107
Passivo néo circulante 20.480 17.786
Empréstimos, financiamentos e debéntures 9.961 9.659
Arrendamento mercantil 3.997 1.661
Outros tributos a pagar 8 9
Proviséo para demandas judiciais 520 588
Arrendamentos e concessoes 3.375 3.299
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 25 2.508
Receitas Diferidas 38 39
Outras contas a pagar 67 77
Patriménio liquido 8.412 8.038
Passivo total 31.727 28.278
5. Demonstrativo do Resultado do Exercicio
3T19 3718 Var % Demonstragéo do resultado do exercicio 9M19 9M18 Var %
R$ MM
2.060 1.877 9,7% Receita operacional liquida 5.424 4.938 9,8%
(1.238) (1.199) 3,3%  Custo dos produtos vendidos (3.532) (3.316) 6,5%
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logistica
822 678 21,1% Lucro bruto 1.891
(105) (80) 31,9%  Despesas com vendas, gerais e administrativas (272)
35 5) >100%  Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 8
(300) (257) 16,6%  Resultado financeiro (883)
8 8 >100%  Equivaléncia patrimonial 16
(94) (112) -15,8%  Imposto de renda e contribuigao social (184)
(265) (164) 61,0% Participacdo de nédo controladores (418)
101 64 58,0% Lucro liquido 159
4,9% 3,4% 1,5p.p. Margem Liquida (%) 2,9%
6. Fluxo de Caixa
3T19 3T18 Fluxo de caixa contabil
R$ MM
460 340 Lucro operacional antes do IR e CS
443 355 Depreciacdes, amortizagao e perda por valor recuperavel
(8) 3) Equivaléncia patrimonial
33 25 Proviséo de bénus e PPR
0) 3) Perda (ganho) apurada nas baixas do ativo permanente
19 16 Constituicao de proviséo para demandas judiciais
2 (1) Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa
5 2 Plano de opcao de agbes
- 52 Arrendamento e concessoes
318 259 Juros, variagBes monetarias e cambiais, liquidos
(40) - Créditos fiscais extemporaneos
(26) (12) Outras
1.205 1.029 (=) Ajustes
73 21 Contas a receber de clientes
) 9) Adiantamento de clientes
(19) 9) Depositos judiciais
?3) 24 Partes relacionadas
(44) (37) Impostos
8 44 Estoques
27 16 Ordenados e salarios a pagar
Q) 4) Fornecedores
4 (4) Adiantamento a fornecedores
- (26) Arrendamento e concess&o a pagar
(34) (41) Demandas judiciais
32 2 QOutros passivos financeiros
(34) (20) Outros ativos e passivos, liquidos
?3) (45) (=) VariagOes nos ativos e passivos
1.202 984 (=) Fluxo de Caixa Operacional
(18) 213 Titulos e valores mobiliarios
14 53 Caixa Restrito
2 0) Dividendos recebidos
(397) (537) Adicdes ao imobilizado, software e outros intangiveis
(398) (270) (=) Fluxo de Caixa de Investimentos
- 0 Captacao de Empréstimos e Financiamentos
(451) (408) Amortizagao de principal
(325) (319) Amortizagao de juros
(25) 2 Instrumentos financeiros derivativos
- 1 Exercicio do plano de opgao de acéo
1 1) Dividendos pagos
(801) (724) (=) Fluxo de Caixa de Financiamento
1 0 Impacto da variagdo cambial nos saldos de caixa
4 9) (=) Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa
1.391 84 Saldo de Caixa e Equivalentes no inicio do periodo
1.395 75 Saldo De Caixa e Equivalentes no final do periodo
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1.622
(224)
(13)
(1.066)

8
(193)
(98)

37
0,7%

9M19

760
1.282
(16)
99
(1)
58
(11)
10
914
(40)
(64)
2.990
51
(53)
(49)
4
(87)
(23)
(62)
(18)
(5)
(0)
(87)
(12)
(106)
(447)
2.543
1.719
(38)
6
(1.378)
309
1.298
(2.111)
(733)
(51)

4
(1.602)
1
1.251
144
1.395

3T19

16,6%
21,7%
>100%
-17,1%
93,7%
-4,8%
n.a.
>100%

2,2p.p.

9M18

328
1.052
®)
73
®)
58
@
6
153
1.033

(24)
2.659
(5)
13
(24)
21
(80)
(18)
(52)
(180)
(24)
(80)
(77)
)
(143)
(651)
2.008
959
113
6
(1.576)
(499)
2.137
(3.084)
(766)
(29)
3
3)
(1.742)
127
(105)
180
75




